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1. Resumen ejecutivo

Tendencias
globales

Comercio global
Precio de las commodities a la baja
Tarifa de flete internacional (FBX)'

Promedio altimo mes: US$ 730 TEU (-82,4%i.a.)

Exportaciones: US$ 5.891 millones (-29,3%i.a.)
Importaciones: US$ 6.017 millones (-12,6%i.a.)
Saldo comercial: -US$ 126 millones

PP:
= Camarones y langostinos(+60,5%i.a.)
= Cebada Cervecera (+30,9%i.a.)
MOA:
= Aceite de girasol (+28,6%i.a.)
= Papas preparadas o conservadas (+13,2%i.a.)
MOL:
= Vehiculos para transporte de personas (+6630,1%i.a.)
= Vehiculos para transporte de mercancias (+35,5%i.a.)
CyE:
= Gas natural (+72,3%i.a.)

Brasil (18,6% del total)
Estados Unidos (9,6% del total)
Chile (7,1% del total)

e En abril de 2023, las exportaciones argentinas alcanzaron los US$ 5.891 millones, lo que
representa una variacién negativa del 29,3% con respecto al mismo periodo de 2022. La

retraccion se explica por una caida del 22,7% de las cantidades y del 8,6% de los precios.

e Durante abril los principales destinos de los despachos argentinos fueron Brasil (18,6%),
Estados Unidos (9,6%) y Chile (7,1%).

e Los principales destinos con superavit comercial durante el mes de abril fueron Chile

(+USS 364 millones), Paises Bajos (+USS 147 millones) y Colombia (+USS 134 millones).

TEl Global Container Freight Index es el indice global de transporte de fletes de caracter semanal de Freightos y Baltic

Exchange.
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2. Tendencias globales

a. Precios de las commodities a la baja

Durante el primer cuatrimestre de 2023, los precios de las commodities de la agricultura
tuvieron una contraccion promedio del 8% interanual —y un 14% por debajo del pico
alcanzado en abril de 2022—, mientras que los precios de los fertilizantes decrecieron en un
35% en comparacion con el mismo periodo del ano pasado. En particular, los precios de los
granos cayeron un 4% en el primer cuatrimestre de 2023, mientras que los precios de la
mavyoria de los demas productos alimentarios tuvieron leves aumentos. Por el lado de los
fertilizantes, se destaca la baja del 36% en los precios de la urea.

Segun el Banco Mundial, la renovacién de la Iniciativa de Granos del Mar Negro? y una baja en
los precios de la energia han contribuido a la reduccidn de los precios de los productos agricolas
y fertilizantes sintéticos, cuya produccién demanda un uso intensivo del gas natural.

Indice de precios internacionales
Energia, fertilizantes, productos agricolas y mineria
Abril 2021 a abril 2023 — indice 2010= 100
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Pink Sheets - Banco Mundial.
Nota: Los maximos y minimos histdricos corresponden a la base del Banco Mundial, cuyo registro comienza en 19603

En su informe de abril de 2023, el Banco Mundial* proyecta que, para este ano, los precios se
reducirdn en promedio un 7% para los bienes agricolas y un 37% para los fertilizantes. Esto

2 La Iniciativa de Granos del Mar Negro es un acuerdo firmado por Rusia y Ucrania el 22 de julio
de 2022, con el auspicio de la ONU y Turquia, mediante el cual se garantiza la exportacion segura

de cereales y fertilizantes de Ucrania via el Mar Negro.
3 Para més informacion: https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets

“Fuente: https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/6864d537-d407-4cab-8ef1-

868dbf7e07e2/content



https://www.worldbank.org/en/research/commodity-markets
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/6864d537-d407-4cab-8ef1-868dbf7e07e2/content
https://openknowledge.worldbank.org/server/api/core/bitstreams/6864d537-d407-4cab-8ef1-868dbf7e07e2/content
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significa que, en el primer cuatrimestre del ano, los precios ya han caido tanto como se
proyecta que caeran en el ano completo. Por ende, se estima que, de aqui a fin de ano, los
precios se mantendran relativamente estables. De hecho, algunos posibles factores que
podrian aumentar los precios globales incluyen interrupciones en el suministro de energia,
mayores tensiones geopoliticas y eventos climaticos adversos.

Vale aclarar que los precios en cuestién se mantienen por encima del nivel previo a la
pandemia: el precio de los productos agricolas se posiciond un 35% por encima del promedio
entre 2015y 2019, mientras que los precios de fertilizantes lo hicieron en un 97%.

Los precios récord de 2022 se ven reflejados en la inflacion de los precios de alimentos en
distintos paises, que se mide como el cambio interanual en el componente alimentario del IPC
y que persiste en niveles elevados. En marzo de 2023 se observd alta inflacién en gran parte
de los paises del mundo y en los distintos segmentos de paises se registré una elevada
proporcion de paises con una inflacién superior al 10%?®:

Proporcion de paises con

inflacidn en alimentos
superior al 10%

Segmento de paises

Ingresos bajos 64%
Ingresos medios-bajos 70%
Ingresos medios-altos 62%

Ingresos altos 50%

b. Logistica

Freightos Baltic Index
(FBX)

730 US$/TEU

3 semanas maye 2023

FBX

-82,4%

Variacion interanual

Shanghai Containerized
Freight Index (SCFI)

985 US$/TEU

3 semanas mayo 2023

SCFI

-76,3%

Variacién interanual

> Fuente: Elaboracidn propia en base a Food security Update.

Disponible en: https://thedocs.worldbank.org/en/doc/40ebbf38f5a6b68bfc11e5273e1405d4-0090012022/related/Food-
Security-Update-LXXXIV-May-4-2023.pdf?intcid=ecr_hp_headerE_en_ext

W


https://thedocs.worldbank.org/en/doc/40ebbf38f5a6b68bfc11e5273e1405d4-0090012022/related/Food-Security-Update-LXXXIV-May-4-2023.pdf?intcid=ecr_hp_headerE_en_ext
https://thedocs.worldbank.org/en/doc/40ebbf38f5a6b68bfc11e5273e1405d4-0090012022/related/Food-Security-Update-LXXXIV-May-4-2023.pdf?intcid=ecr_hp_headerE_en_ext
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o El Freightos Baltic Index (FBX), indice global de transporte de fletes, promedié en las tres
primeras semanas de mayo 730 US$/TEU®. Este valor se ubica un 3% por debajo del valor
alcanzado en abril y un 82% por debajo del mismo periodo de 2022.

e Por su parte, el Shanghai Containerized Freight Index (SCFI), indice que se compone de datos
recopilados de 15 rutas de transporte diferentes, promedid en las primeras tres semanas de
mayo 985 USS/TEU. En comparacion con el mismo periodo del afio pasado, el indice presentd
una caida del 76%.

indice global de precios de transporte de contenedores
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Bloqueo Canal de Suez Cuarentena Shanghai
Fuente: Elaboracion propia en base a Freightos Baltic Index y a Shanghai Containerized Freight Index.
Promedio anual 2020 2021 2022 2023
FBX (USS/TEU) 926 3.673 3.307 873
SCFI (USS/TEU) 1.223 3.768 3.412 985

®TEU es el acrénimo de “Twenty-foot Equivalent Unit” y es la unidad de transporte utilizada para referir a un contenedor de 20 pies
de longitud.
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3. Novedades internacionales

La Unién Europea aprueba una legislacion para luchar contra la deforestacion.

La medida surge en el marco del denominado Pacto Verde'y limitara las
importaciones de ciertas materias primas y productos derivados que generen
deforestacion en terceros paises'.

El nuevo reglamento abarca: el ganado bovino, el cacao, el café, el aceite de palma,
los porotos de soja, la madera y el caucho, e incluye también los productos que
contienen estas materias primas o que se han fabricado con ellas, como el cuero, el
chocolate, los muebles, el carbdn vegetal y una serie de derivados del aceite de
palma.

Las empresas importadoras de estos productos tendran que rastrear su origen y
emitir una declaracién que garantice que no han causado deforestacion en su lugar
de origen respecto a los valores existentes al 31 de diciembre de 2020.

Para finales de 2024, transcurridos 18 meses desde la entrada en vigor del
reglamento, la Comisién Europea clasificara los paises de origen de los productos
segun presenten un riesgo bajo, medio o alto. Esta clasificacién determinara la
frecuencia de los controles.

La medida, definida en los términos actuales, impacta a casi el 44% de las
exportaciones argentinas a la Unidn Europea’. Este porcentaje comprende tanto la
carne bovina como la harina, los pellets y el aceite de soja. Por el momento, el
biodiésel y el mani han quedado fuera de la medida, pero no se descarta que se
agreguen a la normativa en un futuro. En definitiva, en el mediano plazo, la medida
contempla posibles expansiones de rango de productos y zonas por regular.

o Chile y Hong Kong modernizan su TLC. La actualizacion que entrd en vigor el pasado 6 de abril
incorpora nuevos sectores de servicios. Entre ellos, se encuentran los servicios médicos y
dentales, los servicios de radio vy television, el transporte maritimo de pasajeros, el transporte
de carga por carretera y los servicios de alojamiento. Uno de los objetivos buscados por el pais
latinoamericano es que, de la mano de ProChile, las PyMEs de su pais puedan ingresar a ese
mercado’.

¢ Paraguay y Taiwan firman un reconocimiento mutuo del sistema de produccion organico. Este
memorando de entendimiento facilitard la circulacion de los productos orgénicos de un pais a
otro debido a que se reduciran las certificaciones que deben presentarse®.

7 Fuente: https://www.subrei.gob.cl/sala-de-prensa/noticias/detalle-noticias/2023/04/06/entra-en-vigor-
modernizaci%C3%B3n-del-acuerdo-de-servicios-entre-chile-y-hong-kong-china

& Fuente: https://www.americaeconomia.com/negocios-e-industrias/paraguay-y-taiwan-facilitan-el-comercio-de-
productos-organicos

vy
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o China y Ecuador firman un TLC. Luego de 10 meses de negociaciones, el acuerdo entre ambos
paises fue firmado este 10 de mayo de 2023. Asi, gran parte de |a oferta exportable no petrolera
de Ecuador ingresara al pais asidtico sin pagar aranceles. El ministro de Produccién ecuatoriano
destaco que, con este TLC, el pais potenciard la agroexportacion y disminuird sus costos de
produccién industrial°.

e Japon y Corea restablecen su trato preferencial. Este estatus entre ambos paises habia sido
revocado en 2019. En abril del corriente ano, Japdn disminuyd sus controles de exportacién
hacia este pais de tres materiales que resultan fundamentales para la fabricacion de
semiconductores, y también redujo el periodo de revisién de las importaciones coreanas®.

o China cancela las importaciones de maiz de EE. UU. El pais asiatico es el principal comprador de
maiz estadounidense. Sin embargo, desde hace varias semanas vienen aumentando las
anulaciones en virtud del atractivo que presenta el mercado brasileno, que ofrece este cereal a
un precio por tonelada USS 30 menor que el estadounidense.

o Crisis financiera global: todavia no hay indicios de estabilizacién. La secretaria del Tesoro
estadounidense, Janet Yellen, afirmd que podrian ser necesarias mas fusiones tras una serie de
quiebras bancarias, luego de la repentina quiebra del Silicon Valley Bank™.

Comparacion S&P 500 y S&P Banks

Periodo noviembre 2022 - mayo 2023. indice con base 100 = 1/11/2022.
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de S&P.

% Fuente: https://cnnespanol.cnn.com/2023/05/11/ecuador-y-china-firman-tratado-de-libre-comercio-que-busca-
potenciar-exportaciones-no-petroleras-orix/

"0 Fuente: Internacionales del CEl mayo 2023: Link: https://cancilleria.gob.ar/userfiles/ut/2023-
05_internacionales_del_cei.pdf

" Fuente: https://www.bloomberglinea.com/2023/05/14/china-podria-cancelar-mas-maiz-de-eeuu-a-favor-de-
cargamentos-mas-baratos-de-brasil/

2 Fuente: https://www.ambito.com/economia/crisis-financiera-eeuu-yellen-dijo-que-podrian-ser-necesarias-mas-
fusiones-n5727549


https://www.ambito.com/economia/crisis-financiera-eeuu-yellen-dijo-que-podrian-ser-necesarias-mas-fusiones-n5727549
https://www.ambito.com/economia/crisis-financiera-eeuu-yellen-dijo-que-podrian-ser-necesarias-mas-fusiones-n5727549
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De hecho, el indice® S&P Banks™ se contrajo fuertemente en marzo y dio indicios de
estabilizacién durante el mes de abril en un valor mds bajo, y el presidente de la Reserva
Federal, Jerome Powell, llegd a asegurar que la corrida bancaria habia llegado a su fin™. Sin
embargo, el 1 de mayo se produjo la quiebra del First Republic Bank, que luego fue adquirido
por J. P. Morgan, lo que generd una nueva caida en el indice.

4. Regulaciones recientes

A continuacion, se presentan las mas recientes regulaciones implementadas por terceros paises,
con impacto por producto. Para mas informacién, recomendamos consultar Global Trade Alert y
Business France.

Fecha de
entrada en Titulo Breve resumen
vigencia
15/4/2023 Polonia anuncia cese de importaciones Se prohiben las importaciones de productos
de productos ucranianos agricolas como cereales, azlcar, carne vacunay
vegetales, entre otros. La medida es de caracter
temporal®.
17/4/2023 Eslovaquia anuncia cese de Se prohiben las importaciones de productos

importaciones de productos ucranianos | agricolas como cereales, azlcar, carne vacuna y
vegetales, entre otros. La medida es de caracter

temporal”.
17/4/2023 Hungria anuncia cese de importaciones Se prohiben las importaciones de productos
de productos ucranianos agricolas como cereales, azlcar y vegetales, entre

otros. La medida es de caracter temporal®.

25/4/2023 Turquia aumenta aranceles a la Suben aranceles al 130% sobre productos que
importacion de ciertos cereales tenian 0%: trigo, maiz y sorgo, entre otros®.
8/5/2023 India prohibe la importacion de No se permite la importacién de manzanas por un
manzanas por debajo de un precio precio menor a USS$ 0,6 el kilo%.
minimo

B El S&P 500 es un indice que se construye en base a la capitalizacion bursétil (precio por accidén en un momento dado,
multiplicado por el nimero de acciones en circulacién de una empresa de capital abierto) de 500 grandes empresas que
cotizan en las bolsas NYSE o NASDAQ. El S&P Banks es el subindice sectorial que incluye bancos, servicios financieros y
subsectores de ahorro e hipotecas.

" Fuente: https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-banks-select-industry-index/#overview

> Fuente: https://www.lapoliticaonline.com/usa/economy/horas-despues-de-que-powell-hablo-del-final-de-la-crisis-
bancaria-otra-entidad-se-desplomo-en-la-bolsa/

6 Fuente: https://www.globaltradealert.org/state-act/73441/poland-government-announces-temporary-import-ban-on-
agricultural-products-originating-in-ukraine

7 Fuente: https://www.globaltradealert.org/state-act/73438/hungary-government-announces-temporary-import-ban-
on-agricultural-products-originating-in-ukraine

8 Fuente: https://www.globaltradealert.org/state-act/73449/slovakia-government-announces-import-ban-on-
agricultural-products-originating-in-ukraine

¥ Fuente:  https://www.globaltradealert.org/state-act/73587/turkey-government-increases-the-import-duties-on-
certain-cereals-including-wheat

20 Fuente:  https://www.globaltradealert.org/state-act/75398/india-import-of-apples-under-minimum-import-price-
prohibited


https://www.globaltradealert.org/latest/state-acts
https://www.businessfrance.fr/export-s-informer
https://www.spglobal.com/spdji/en/indices/equity/sp-banks-select-industry-index/#overview
https://www.lapoliticaonline.com/usa/economy/horas-despues-de-que-powell-hablo-del-final-de-la-crisis-bancaria-otra-entidad-se-desplomo-en-la-bolsa/
https://www.lapoliticaonline.com/usa/economy/horas-despues-de-que-powell-hablo-del-final-de-la-crisis-bancaria-otra-entidad-se-desplomo-en-la-bolsa/
https://www.globaltradealert.org/state-act/73441/poland-government-announces-temporary-import-ban-on-agricultural-products-originating-in-ukraine
https://www.globaltradealert.org/state-act/73441/poland-government-announces-temporary-import-ban-on-agricultural-products-originating-in-ukraine
https://www.globaltradealert.org/state-act/73438/hungary-government-announces-temporary-import-ban-on-agricultural-products-originating-in-ukraine
https://www.globaltradealert.org/state-act/73438/hungary-government-announces-temporary-import-ban-on-agricultural-products-originating-in-ukraine
https://www.globaltradealert.org/state-act/73449/slovakia-government-announces-import-ban-on-agricultural-products-originating-in-ukraine
https://www.globaltradealert.org/state-act/73449/slovakia-government-announces-import-ban-on-agricultural-products-originating-in-ukraine
https://www.globaltradealert.org/state-act/73587/turkey-government-increases-the-import-duties-on-certain-cereals-including-wheat
https://www.globaltradealert.org/state-act/73587/turkey-government-increases-the-import-duties-on-certain-cereals-including-wheat
https://www.globaltradealert.org/state-act/75398/india-import-of-apples-under-minimum-import-price-prohibited
https://www.globaltradealert.org/state-act/75398/india-import-of-apples-under-minimum-import-price-prohibited
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5. Intercambio comercial argentino — abril 2023

a. Datos generales

Exportaciones

Abril 2023 acumulado & meses
US$ 5.891 US$ 21.790
millones de délares millones de dolares
Variacién vs. 2022 Varlacion vs. 2022
-29,3% 21,3%
Importaciones
Abril 2023 acumulado & meses

(1]

=

US$ 6.017

millones de délares

US$ 23.259

millones de dalares

Variacion ve. 2022 Variacion vs. 2022
-12,6% -B,4%
Saldo comercial Abril 2023 Acumulade & meses

En millones de dilares

PRODUCTOS
PRIMARIOS

Abril

US% 1.020 millones

-55,6%

MANUFACTURAS
INDUSTRIALES

Abril

US% 1.954 miillones

-4,5%

MANUFACTURAS
AGROPECUARIAS

Abril

UsS$ 2.305 millones

-29,5%

COMBUSTIBLE Y
ENERGIA

Abril
UsS$ 613 millones
-15,6%

Fuente: Intercambio Comercial Argentino. Cifras estimadas de abril 2023 (INDEC).

La harina y pellets
de la extracddén del
aceite de soja fue el
praductn méds
exportado del mes
de abril, por

USS 879 millones
(-32.9%i.a)

El maiz en grano se
posiciand en
segundo lugar, con

despachos por USS
#91 millones

(-52,2%i.a.).

Los wehiculos
automdviles para
el transporte de
mercancias fueron
el tercer  producto
Con  mayores
ventas al  exterior
en abril, por USS
£38 millones
{+35,5%i.a.).
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b. Grandes rubros

Durante abril de 2023, las exportaciones argentinas totalizaron US$ 5.891 millones, cifra que se
posiciona un 29,3% por debajo de la alcanzada en el mismo mes del ano 2022. La contraccion se
explica tanto por una caida de los precios del 8,6% como una caida de un 22.7% en las cantidades.

Por su parte, las importaciones de marzo alcanzaron un valor de US$ 6.017 millones, lo que refleja
una merma del 12,6% interanual. El saldo comercial fue deficitario por US$ 126 millones.

Dentro del rubro de Productos Primarios (PP), las exportaciones de abril fueron de
US$ 1.020 millones, valor 55,6% inferior al alcanzado en igual periodo de 2022. Esta retraccion se
explica principalmente por la caida en términos absolutos de las ventas de maiz en grano
(-USS 536 millones), y de trigo y morcajo (-USS 535 millones). Los aumentos en las exportaciones
de camarones y langostinos excluidos enteros (+USS$ 16 millones), y de cebada cervecera
(+USS 9 millones), compensaron parcialmente la caida.

Con respecto a las Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA), los despachos alcanzaron los
USS 2.305 millones. Esta cifra representa una variacion interanual negativa del 29,5%. Explican
principalmente la contraccidn la caida de las ventas de harina y pellets de soja (-USS 431 millones),
y de aceite de soja (-USS 366 millones). Asi y todo, vale destacar los aumentos de los envios de
aceite de girasol (+USS$ 33 millones) y de papas preparadas o conservadas (+USS 3 millones).

Variacion del valor, precios y cantidades de la exportacién de
bienes

Abril de 2023 — Variacion interanual en porcentajes.

10% 4.5%
05% 3,0%

00/0 -

-10% . —4,5%_7 3%
-M1% '
-20% e 15,6%
-20,8% -19,2%
-30% '
-29,5%
-40%
-50%
-60% -55,6%  -55,8%
PP MOA MOI CyE
Valor m Precios Cantidad

Fuente: Elaboracion propia en base a datos proporcionados por INDEC.

En el rubro de Manufacturas de Origen Industrial (MOI), las exportaciones de abril fueron de
USS$ 1.954 millones, valor 4,5% menor al registrado en el mismo mes de 2022. Explican
principalmente la caida la retraccion de las ventas de biodiésel y sus mezclas (-USS 91 millones), y
de oro para uso no monetario (-USS 85 millones). Por su parte, se destaca el incremento en las
exportaciones de vehiculos para el transporte de mercancias (+USS 115 millones) y de vehiculos
para el transporte de personas (+USS 72 millones).

Por su parte, los envios hacia el exterior de Combustibles y Energia (CyE) fueron de
USS 613 millones durante abril. Este valor refleja una contraccién interanual del 15,6%, que se
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explica por la caida en los envios de aprovisionamiento de combustible a buques y aeronaves
(-USS 56 millones) y de aceites crudos de petrdleo (-USS 29 millones). En este rubro, se destaca el
incremento de las exportaciones de gas natural en estado gaseoso (+US$ 38 millones).

Productos con mayor crecimiento por gran rubro

Abril de 2023— Variacion interanual en millones de ddlares

Cebada cervecera +9
Camarones y langostinos +16
Papas preparadas o conservadas | +3
Aceite de girasol [N 33

Gas natural +38

Vehiculos automdviles para transporte de personas [ N /2

Vehiculos automdviles para transporte de mercancias I NN 15

0 50

PP mWMOA =CyE mMOI

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos proporcionados por INDEC.

Destino de las exportaciones - abril 2023

Variacion interanual en millones de ddlares.

100 150

Principales . e e .
. p Destinos mas dinamicos
destinos
Brasil Colombia
US$ 1.095 millones + US$ 55 millones
Estados Unidos Uruguay
US$ 564 millones + US$ 48 millones
Chile Canada
US$ 420 millones + US$ 21 millones

Principales superavits
Chile
+ US$ 346 millones
Paises Bajos
+ US$ 147 millones
Colombia

+ US$ 134 millones

En marzo, Brasil se posicioné como el principal destino de las exportaciones argentinas, al recibir
exportaciones por US$ 1.095 millones (-0,6%i.a.). En segundo lugar, se presentd Estados Unidos,
con la suma de USS$ 564 millones (-15,2%i.a.). En tercer lugar, se ubicd Chile, que completd el podio

con la suma de USS$ 420 millones (-4,5%i.a.).

Por su parte, Colombia se ubicéd como el destino con mayor dinamismo del mes, con un crecimiento
de USS 55 millones en comparacion con el mismo periodo del ano pasado. Uruguay fue el segundo
destino que mas crecid, con envios que presentaron una variacion positiva de USS 48 millones. En

tercer lugar, se ubica Canad4, con un incremento de US$ 21 millones.
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6. Novedades locales

e YPF volverd a exportar a Chile luego de 17 ahos. YPF y la Empresa Nacional de Petrdleo
(ENAP) de Chile firmaron un acuerdo comercial para que se vuelva a exportar petréleo
crudo, proveniente de Vaca Muerta, via el Oleoducto Trasandino, que no tenia actividad
desde 2006. El acuerdo serd por 45 dias, durante los cuales se exportara el equivalente a
41.000 barriles por dia®.

o Argentina y Panama firmaron tratados de cooperacién bilateral. La Agencia Argentina de
Inversiones y Comercio Internacional y PROPANAMA firmaron un acuerdo de cooperacion.
Adicionalmente, PROPANAMA firmé un acuerdo con ProMendoza

e Produccién de crudo récord de los dltimos 14 afos. Segun la Secretaria de Energia de la
Nacidn, entre enero y marzo de este ano se extrajeron 8.935.619 m* de crudo a nivel
nacional, lo que significé un incremento del 11,4% respecto al mismo periodo de 2022. Fue,
ademas, el mejor resultado para ese periodo de los Ultimos 14 anos. El 50% de lo extraido
fue provisto por Neuguén —provincia donde se encuentra Vaca Muerta—, que tuvo un
crecimiento interanual del 27%?%.

o El Mercado Central podra importar alimentos con arancel cero. A partir de este mes, el
Mercado Central estard habilitado en el Registro de Importaciones y podra importar de
manera directa los productos con arancel cero. El objetivo del Ministerio de Economia al
adoptar esta medida es crear una mayor oferta de productos sin costos de intermediacién
para reducir el precio de venta final de diversos productos, como frutas, verduras, hortalizas,
carnes y alimentos no perecederos de primera necesidad. Estos productos importados seran
ofrecidos al publico y a comercios minoristas de cercania de manera directa.

7. Tendencias locales

a. Desempeno sectorial exportador

La extrema sequia, que redujo drasticamente las producciones de cosecha fina y la produccion de
maiz de primera, impactd de lleno en los embarques. A ello se suma el retraso en la cosecha de soja
y la inestabilidad del mercado cambiario.

2 Fuente: https://www.radionacional.com.ar/ypf-volvera-a-exportar-petroleo-a-chile-por-primera-vez-desde-2006/

2 Fuente: https://www.ambito.com/economia/panama-y-argentina-firmaron-acuerdos-cooperacion-bilateral-n5706592
2 Fuente: https://www.infobae.com/economia/2023/05/04/por-vaca-muerta-el-primer-trimestre-cerro-con-la-
produccion-de-crudo-mas-alta-de-los-ultimos-14-anos/

24 Fuente: https://www.ambito.com/economia/mercado-central-que-tendra-un-rol-importante-los-anuncios-n5722727
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Cereales y oleaginosas

Embarques de oleaginosas y cereales

Enero de 2019 a abril de 2023 — En millones de toneladas.

12,00

9,86
10,00 9,18

8,00

6,00

4,00
2,00 ‘
0,00

mmmmm Cereales y semillas oleaginosas Subproductos
Total de aceites Total
e Promedio anual de toneladas

Fuente: Elaboracion propia en base a datos proporcionados por la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacién.

En abril de 2023, el total de los embarques de aceites, granos y subproductos registrd 4,46 millones
de toneladas, menos de la mitad del valor alcanzado en el mismo mes de 2022 (-54,8%i.a.). Esto
se debe a la caida en los despachos de cereales y semillas (-63,7%i.a.), de subproductos (-44,7%i.a.)
y de aceites (-12,0%i.a.).

Embarques de cereales, aceites y subproductos

En millones de toneladas — abril de los afios 2020 a 2023.

Ao Subproductos Cere:'ales Y Aceites Total
oleaginosas

2020 2,91 5,43 0,56 8,90
2021 3,39 5,05 0,75 9,18
2022 3,22 6,13 0,52 9,86
2023 1,78 2,23 0,46 4.46
Var. abril 2023 vs.
2022 -44.7% -63,7% -12,0% -54,8%
Var. abs. abril 2023
vs. 2022 -1,44 -3,90 -0,06 -5,40

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos proporcionados por la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion.
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Incremento en las importaciones de soja

Argentina importd 1,8 millones de toneladas de porotos de soja durante el primer trimestre del
ano, mas del triple que durante el mismo periodo de 2022%. Del total de las compras, el 78%
corresponde a soja importada de Paraguay, mientras que el resto tuvo como origen Brasil. Esto se
debe a que, si bien es una prdctica habitual en la industria importar soja de Paraguay para moler y
exportar como aceite —dado que esta cosecha ingresa antes que la nacional—, en esta oportunidad
se suma que la oferta de materia prima nacional se limité fuertemente por la sequia, y garantizd
apenas seis meses de molienda. Ademas, la calidad de la cosecha es baja, lo que afecta la
produccion de aceite. Por lo tanto, esta practica permitira mantener a la industria en actividad
durante todo el ano y mejorar la calidad de produccion de aceite.

Liquidacién de divisas

La Camara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de Exportadores
de Cereales (CEC) anunciaron que, en el mes de abril de 2023, el total liquidado de cereales y
oleaginosas fue de US$ 2.435 millones. Este valor demuestra una caida interanual del 23,2%?2.

Liquidacién de divisas de la agroexportacién

Enero de 2022 a abril de 2023 - En millones de ddlares- »
Implementacion del

9.000 "délar soja1"; sep-22;
8.120
8.000

7.000

6.000

Implementacion del

"délar soja 2"; dic-22;

4.000 abr-22; 3171 3706 Implementacién del
\ "délar soja 3"; abr-23;

3.000 2.435

\

5.000

2.000
1000
FFF TS S

Valor (en US$ millones)

Fuente: Elaboracién propia en base a datos de CIARA y CEC.

El ingreso de divisas de este mes estd enmarcado dentro de la tercera edicién del Programa de
Incentivo Exportador (PIE) anunciado por el Gobierno nacional, que regird hasta el 31 de mayo y
apunta a liquidar USS 5.000 millones. Concluido el primer mes desde la entrada en vigor de este
programa, las liquidaciones del complejo sojero alcanzaron menos de la mitad de esta cifra.

% Fuente: https://www.infobae.com/economia/campo/2023/04/25/sequia-la-argentina-tuvo-que-triplicar-sus-importaciones-de-
soja-y-se-espera-un-record-historico-de-compras/

% Fuente: “Liquidacién de divisas”, CIARA, 01/11/2022. Disponible en:
http://www.ciaracec.com.ar/ciara/descargar/03042023_comunicado-ciara-cecmarzo23.pdf


https://www.infobae.com/economia/campo/2023/04/25/sequia-la-argentina-tuvo-que-triplicar-sus-importaciones-de-soja-y-se-espera-un-record-historico-de-compras/
https://www.infobae.com/economia/campo/2023/04/25/sequia-la-argentina-tuvo-que-triplicar-sus-importaciones-de-soja-y-se-espera-un-record-historico-de-compras/
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Proyecciones para los principales cultivos
Campafa 2022/23

Trigo Area sembrada

5,9 millones ha 1 14,5%

Campafa2022/23 Variacién interanua

1] 5m|IIonest l -50%

Campafa 2022/23 Variacidn interanu

e A
Maiz Area sembrada

7,9 millones ha 1 -8,6%

Campafa 2022/23 ariacién interanu

Produccion

32,0 millonest l -37,2%

Campafa2022/23 Wariacidn interanua

Soja Area sembrada

15,9 millones ha 1 -0,6%

Campafa 2022/23 Variacién interanu

Dr LECifm
oauccio

21,5 millones t 1-491%

Campafia2022/23 WVariacién interanua

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de la Bolsa de Comercio de Rosario.

Industria automotriz

Las exportaciones de automdviles comerciales y livianos registradas en abril de 2023 totalizaron
30.736 unidades, lo que significé un crecimiento del 12% interanual.

Cantidad de autos exportados y variaciones

interanuales
Enero de 2022 a abril de 2023 - En unidades

40.000

-
35.000 S o
30.000 S
’ \
25.000 \
\

20.000

15.000

10.000

3.305
5.000 2,060 3.936
, []
enero febrero marzo abril mayo junio julio agosto  septiembre octubre noviembre diciembre

mmm—— \/ar. Abs. 2022-2023 e= = 2022 0= 2023

Fuente: Elaboracion propia en base a datos de ADEFA.
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Durante los primeros cuatro meses del ano, Brasil fue el principal destino de las exportaciones
automotrices argentinas (60,7% de las unidades totales), sequido por Colombia (8,4% del total) y
por Chile (8,3% del total).

b. Proyecciones (REM y BCR)

De acuerdo con el Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM del Banco Central de la
Republica Argentina)?’ de abril, se prevé que las exportaciones del ano 2023 alcancen los
USS 71.956 miillones. La estimacion presenta una merma del 3,3% en comparacion con la realizada
en marzo de 2023 y supone una retraccion del 18,6% con respecto al total del 2022.

Proyecciones de exportaciones argentinas (REM y
BCR)

Enero de 2022 a diciembre de 2023 — En millones de ddlares

10.000 71.956 100000

9.000 88.446 90000
may-23
8.000 80000

6.603
7.000 / 70000
6.000 s == 60000
5.000 50000
4,000 40000
3.000 30000
2.000 20000
1.000 10000
- 0

FE &ﬁs\ N NS S FITI @7’* NI O S
s Acumulado REM Acumulado BCR
mmmmmm Historico (INDEC) e= = REM (proyeccion)
BCR (proyeccion) e INDEC (datos oficiales)

Fuente: Elaboracién propia en base a datos del REM y de la BCR.

Por su parte, la Bolsa de Comercio de Rosario (BCR) estima, en mayo?, que las exportaciones
argentinas de 2023 alcanzaran los US$ 71.566 millones. En particular, el organismo proyecta que el
complejo agroindustrial®® registre, en el total del afo, ventas por USS 27.225 millones. Tal valor
representa una caida del 34,6% con respecto a 2022. Los recortes productivos de soja y maiz para
la campana 2022/23 explican en gran medida la reduccién de las proyecciones.

Y’Proyecciones del REM — BCRA: http://www.bcra.gov.ar/PublicacionesEstadisticas/Relevamiento Expectativas de Mercado.asp
8 Informe Coyuntura Econdmica BCR - Mayo 2023. Disponible en: https://www.bcr.com.ar/sites/default/files/2023-
05/2023_05_informe_coyuntura_economica_bcr.pdf

2 Principales complejos agroexportadores: Complejo Soja, Complejo Maiz, Complejo Trigo, Complejo Girasol, Complejo
Cebada.
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c. Panorama electoral

En 2023, Argentina renovard sus representantes del Poder Ejecutivo y también del Poder
Legislativo, aunque de forma parcial. Desde febrero de 2023, se estan llevando adelante comicios
en el pais, puesto que 18 de las 24 jurisdicciones optaron por desdoblar sus elecciones locales. Las
fechas definidas para las elecciones presidenciales son el domingo 13 de agosto para las primarias
abiertas, simultaneas y obligatorias (PASO), y el domingo 22 de octubre para las generales. A la
fecha de publicacidon de este Monitor, 8 de las 24 jurisdicciones ya llevaron a cabo elecciones
locales:

Referencias:
I Triunfo del partido gobernante
M Triunfo del partido opositor

Como se denota en el mapa, las provincias que tuvieron sus correspondientes elecciones
son Jujuy, Salta, La Rioja, Misiones, La Pampa, Neuquén, Rio Negro y Tierra del Fuego.
Solo en la provincia de Neuguén no gand el partido gobernante (el Movimiento Popular
Neuquino). Cabe aclarar que, en la provincia de San Juan, se eligieron autoridades
municipales (intendentes y concejales) y legisladores provinciales.

Hasta la fecha de las PASO, el calendario electoral se desarrollara de la siguiente manera:

Fecha limite Elecciones ~ Elecciones Elecciones
Inscripcion de Generales en PASO Elecciones primarias
alianzas de partidos Cordoba y Formosa nacionales Ciudad de Buenos

1/06 14/06 16/07 13/08

Elecciones

Primarias en Santa
Fe

Vencimiento
Plazo para

Elecciones

Generales en San
Luis y Tucuman presentar la lista de
Primarias en precandidatos para
Mendoza las PASO
Legislativas en nacionales
Corrientes

Aires, Buenos Aires,
Catamarca, Santa Cruz
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