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El presente informe recopila, sintetiza y analiza distintas informaciones,
datos y categorias que se vinculan con la inversién (externa y local) con
el objetivo de brindar al lector una visién desde diferentes enfoques,
mediante el aporte de recursos sobre el fenémeno que permita ilustrar
tendencias, asignaciones geograficas y sectoriales, e impulsores y de-
tractores de la inversién.

En este informe, el lector encontrard el andlisis de distintos periodos
temporales y en distintos niveles de desagregacién, como asi también
un analisis sobre la informacién brindada por las distintas fuentes con-
sultadas. La necesidad de contar con este tipo de andlisis se debe alaya
conocida problematica referida a las estadisticas de inversién, especial-
mente de Inversidn Extranjera Directa (IED)'. No obstante, se incorpora
una mirada ampliada para poder visualizar y monitorear componentes
del fenémeno inversor, como asi también leer sus rasgos de comporta-
miento.

La publicacién se realiza en base a informacién publica, informacién de
fuentes privadas y analisis de elaboracién propia.

"Rozemberg, R. y Gay3, R. (2021), £/ laberinto de las estadisticas de inversion extranjera en América Latina,
BID Intal. Disponible en: https://conexionintal.iadb.org/2021/06/08/el-laberinto-de-las-estadisticas-de-in-
version-extranjera-en-america-latina.
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Resumen ejecutivo
Inversion Extranjera Directa

e En el segundo trimestre de 2023, los flujos de Inversién Extranjera Directa (IED) a nivel
global fueron de US$ 262.000 millones.

e Como principal inversory receptor global se destacé Estados Unidos (US$ 72.283 millones
y USS 80.351 millones, respectivamente).

e En América Latinay el Caribe (ALC) se destacaron como receptores Brasil (USS 13.047 mi-
llones)? y Colombia (USS 5.278 millones).

e En el segundo trimestre de 2023, los flujos de IED hacia Argentina alcanzaron los
USS 4.821 millones (+1%i.a.).

e Enelsegundo trimestre del ano, al desagregar la IED, la subcuenta Instrumentos de deuda
registrd USS 3.218 millones, mientras que USS1.219 millones correspondieron a Reinver-
sién de utilidades y USS 384 millones fueron de Participaciones de capital distintas de
Reinversién de utilidades.

Anuncios de inversion

e Durante el segundo trimestre de 2023, se registraron 4.265 anuncios de inversién alo largo
del mundo (-1,2%i.a.). Estados Unidos fue el principal inversor en esta categoria (20% del
total), mientras que el mayor receptor fue China (13,2% del total)*.

e EnALCseregistraron 408 anuncios de inversion (-13%i.a.). De este grupo, Estados Unidos
se posiciond como el principal inversor (22,3%), seguido por Francia (8,6%) y Alemania
(6,6%)>.

e En Argentina se registraron 54 anuncios de inversidn, de los cuales 13 correspondieron a
inversiones concretadas (US$ 230 millones), 12 a inversiones en ejecucién (USS 832 millo-
nes) y 29 a inversiones futuras (USS 2.643 millones)®.

Evolucién y desempefio de la inversién local

e Enel segundo trimestre de 2023, la formacién bruta de capital fijo (FBCF) alcanzé en Ar-
gentina los ARS 160.240 millones (a precios de 2004) (-1,1%i.a.).
o Lasinversiones en construccién se retrajeron 2,3%i.a.
o Lasinversiones en maquinaria y equipo cayeron 6,6%i.a.
o Las inversiones en equipo de transporte subieron 18%i.a.

Expectativas vinculadas a la inversion

2 Fuente: OCDE, “FDI in figures”, octubre de 2023.

3 La discrepancia en los datos se debe a que provienen de dos fuentes distintas. Para Inversion Extranjera
Directa en el mundo se utilizé como fuente el relevamiento de IED de la OCDE, mientras que para Inversion
Extranjera Directa en América Latina se relevaron las Balanzas de Pagos publicadas por los Bancos Centra-
les de los paises de la region.

4 Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de Orbis.

5> Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Orbis.

& Fuente: Elaboracion propia en base a datos de la AAICI y de Orbis.
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e De acuerdo con el Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM - BCRA) de octubre
de 2023, se espera que el PIB argentino presente, en el tercer trimestre de 2023, una va-
riacién del 0,6%i.a. y del -0,5% comparado con el trimestre anterior. Con respecto al ano
completo, la proyeccidn es de -2,8% para 2023, de -1,2% para 2024 y de +3% para 2025.

e El subindice Bienes Durables e Inmuebles del Indice de Confianza del Consumidor
(ICC—UTDT)’ registré a nivel nacional un incremento desde los 28,92 puntos en septiem-
bre hasta los 34,40 puntos en octubre.

7 El indice de Confianza del Consumidor (ICC), publicado por la Universidad Torcuato Di Tella (UTDT), se
construye a partir de una encuesta realizada por la consultora privada Poliarquia a consumidores sobre la
situacion econémica personal y de la economia en general.
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Inversion Extranjera Directa (IED)

Inversion Extranjera Directa en el mundo

En el segundo trimestre de 2023, los flujos de Inversién Extranjera Directa a nivel global rondaron
los USS$ 262.000 millones®. Este valor supone una caida del 39% con respecto al mismo periodo de
2022.

Flujos globales de IED, por trimestre y aiho completo
Periodo 2013-2023. En miles de millones de ddlares.
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de la OCDE®.

En el trimestre que se analiza, Estados Unidos se posiciond no solo como principal emisor de IED
(USS 72.283 millones), sino también como el principal receptor (USS 80.351 millones).

En términos de inversores, se destaca el crecimiento de Japén (+USS 18.505 millones, +70%i.a.) y
de Francia (+USS$ 14.316 millones, +177%i.a.).

Al considerar los paises receptores, Paises Bajos se ubicd como el pais donde mas crecid la IED con
respecto al segundo trimestre de 2022 (+USS 14.446 millones, +663%i.a.). Por otro lado, se ob-
serva una caida significativa en la recepcion de inversiones por parte de China (-USS 31.311 millo-
nes, -82%i.a.) y de Estados Unidos (-USS 13.679 millones, -15%i.a.).

Inversidn Extranjera Directa en América Latina

Durante el segundo trimestre de 2023, los principales receptores de IED en América Latina y el
Caribe fueron Brasil (USS 13.047 millones), Colombia (US$ 5.278 millones), Chile (USS 4.937 millo-
nes) y Argentina (USS 4.821 millones).™

En México y Brasil, usualmente los paises que concentran mas IED en la regidn, se registraron
importantes caidas —del 66%i.a. y del 20%i.a., respectivamente—: en el caso de México, dicha
caida lo desplazé de los primeros puestos. Por el contrario, el dato registrado por Chile significé un

8 Fuente: OCDE, “FDI in Figures", octubre de 2023.
° Los flujos globales se calcularon como el promedio entre las entradas y las salidas de inversion directa.
10 | as cifras de IED fueron extraidas de la informacion de Balanza de Pagos de cada pais mencionado.
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crecimiento interanual del 16%, mientras que paises como Colombia y Argentina recibieron un flujo

similar al del mismo periodo de 2022 (+3% y +1%, respectivamente).

Flujos de IED (entrada) por pais seleccionado, segundo trimestre
Periodo 2022-2023. Monto en miles de millones de ddlares.

18
-20%
16
14
12
10
-66%
8 16,28
6 +1% +16% +3%

4 7,55

Argentina Brasil Chile Colombia México
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de la Balanza de Pagos de los paises seleccionados.
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Inversion Extranjera Directa en Argentina

En el segundo trimestre de 2023, los flujos de IED hacia Argentina alcanzaron los US$ 4.821 millo-
nes. De esta forma, los ingresos trimestrales de IED registraron un leve crecimiento (+1%i.a.). Asi,
el segundo trimestre de 2023 se posicioné como el segundo mejor desde, al menos, 2006.

Al desagregar la IED por categoria funcional, en el segundo trimestre de 2023 la subcuenta Rein-
version de utilidades” —utilidades que no fueron distribuidas como dividendos entre los inversio-
nistas— registré US$ 1.219 millones (-5%i.a.).

Composicién del flujo de IED en Argentina, segundo trimestre
Periodo 2018-2023. En millones de ddlares.
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Fuente: Elaboracion propia en base a la Balanza de Pagos del INDEC.

Por otra parte, la subcuenta Instrumentos de deuda® registrd, en el segundo trimestre de 2023, un
flujo positivo de USS$ 3.218 millones, que es un 2% inferior en términos interanuales.

Por ultimo, la subcuenta Participaciones de capital distintas de Reinversién de utilidades™ —apor-
tes y disminuciones de capital, y de fusiones y adquisiciones— registré, durante el segundo tri-
mestre de 2023, un valor de USS$ 384 millones, un 101% mds que en el mismo periodo de 2022.

" La subcuenta Reinversion de utilidades corresponde a las rentas generadas por la inversion que no han
sido puestas a disposicion de los socios, es decir, aquellas que fueron retenidas por la empresa residente.

2 La subcuenta /nstrumentos de deuda esta compuesta por obligaciones de pagar capital y/o intereses a un
acreedor con el que existe una relacion de inversion extranjera directa.

B |a subcuenta Participaciones de capital distintas de Reinversion de utilidades comprende los aportes y las
disminuciones de capital, fusiones y adquisiciones entre empresas con relacion de inversion directa. Un va-
lor positivo implica la compra de capital nacional por parte de un inversor extranjero directo.
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Al considerar los sectores de inversion, durante el segundo trimestre de 2023, la IED estuvo con-
centrada principalmente en Otras Sociedades Financieras (OSF), sociedades no financieras, hoga-
res, e instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares (ISFLSH)", por USS 3.756 millones;
es decir, el 74% del total.

Inversidon Extranjera Directa por sectores de inversion
Segundo trimestre de 2023. En USS millones.
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Fuente: Elaboracion propia en base a la Balanza de Pagos del INDEC.

El 26% restante fue acaparado por Sociedades captadoras de depdsitos™ —es decir, aquellas que
tienen como actividad principal la intermediacidn financiera—, por US$ 1.245 millones.

" Las Sociedades no financieras son instituciones que producen bienes y servicios no financieros de mer-
cado. Se considera Hogares a individuos o grupos que proveen mano de obra, consumen y producen bienes
y servicios, incluyendo actividades empresariales no corporativas. Las Instituciones sin fines de lucro que
sirven a los hogares (ISFLSH) generan servicios, pero no de mercado, sustentados por contribuciones volun-
tarias.

> |as Sociedades captadoras de depdsitos se especializan en intermediacidn financiera y mantienen pasivos
como depositos o instrumentos similares (por ejemplo, los bancos comerciales), excepto el Banco Central.
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Anuncios de inversion

En esta seccion, a partir de bases de datos propias y privadas™, resumimos la evolucion de los
anuncios de inversion a nivel global, regional y nacional, con la misién de visualizar las tendencias
de la inversion y su composicién sectorial.

En el caso nacional, la disponibilidad de los datos permite efectuar una desagregacién de los anun-
cios en tres etapas, en funcién del plazo en el cual esté previsto realizarse la inversidon anunciada.
Segun este criterio, los anuncios se dividen en anuncios de inversiones concretadas, anuncios de
inversiones en ejecucion y anuncios de inversiones futuras.

Anuncios de inversiones en el mundo

Durante el segundo trimestre de 2023, se registraron 4.265 anuncios de inversién a lo largo del
mundo, lo que significd una retracciéon del 11,2% en términos interanuales.

Estados Unidos se posiciond como el principal inversor, con 855 anuncios, que representaron casi
el 20% del total relevado. Otros paises destacados en términos de proyectos de inversién anun-
ciados fueron Alemania (522), Francia (309) y el Reino Unido (240).

Anuncios de inversidn globales por pais de origen

de la inversién
Segundo trimestre de 2023. Cantidad de proyectos.

Cantidad de proyectos

I 855

Fuente: Elaboracion propia en base a datos proporcionados por Orbis.

En cuanto a los paises receptores de anuncios de inversién, China ocupa la primera posicion, al
concentrar 563 anuncios (13,2% del total), sequido por Estados Unidos (438 anuncios), el
Reino Unido (264 anuncios) y Espana (243 anuncios).

'® L a base de datos propia se construye a partir del relevamiento de la prensa local e internacional referida a
los anuncios comunicados por empresas (ver Anexo). La base de datos privada utilizada es Orbis, y también
se utilizan datos de la Direccion de Promocién de Inversiones de la provincia de Buenos Aires.
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Anuncios de inversién globales por pais de destino
de la inversién
Segundo trimestre de 2023. Cantidad de proyectos.

Cantidad de proyectos
563

an ] *

Fuente: Elaboracion propia en base a datos proporcionados por Orbis.
En lo que respecta a los sectores de inversion, el principal sector es Retail, con 1.081 proyectos

anunciados en el segundo trimestre de 2023, lo que marca un aumento del 5,3%i.a. Lo sigue el
sector de manufactura textil, con 577 anuncios (+17,5i.a.) en el segundo trimestre del ano.

Anuncios de inversion en el mundo segun principales
sectores inversores
Segundo trimestre de 2023. Variacién interanual en porcentajes y cantidad de anuncios.
Consumo masivo I 5,3%,; 1.081
Manufactura textil 00 17,5%: 577
Maquinaria industrial, eléctrica y electrénica = 26,4%: 373
Software T -52,0%; 340
Servicios empresariales [ 228 5%: 256
Productos quimicos, petrdleo, caucho y .
plastico T -9.1%; 241
Viajes, personalyocio 1 -37,9%: 203
- 500 1.000 1.500
Fuente: Elaboracién propia en base a datos proporcionados por Orbis.

Anuncios de inversiones en América Latina y el Caribe

En el segundo trimestre de 2023, se registraron un total de 408 anuncios de inversidn localizados
en América Latina y el Caribe, lo que significé una caida del 13% con respecto a lo relevado para el
mismo periodo de 2022.
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Anuncios de inversion en ALC por pais de la inversion
Segundo trimestre de 2023. Cantidad de proyectos.
Cantidad de anuncios

I91
4

-

Fuente: Elaboracion propia en base a datos proporcionados por Orbis.

Estados Unidos se posiciond como el principal inversor en la regidn, al concentrar el 22,3% de los
anuncios (91 proyectos). En segundo v tercer lugar se ubicaron Francia y Alemania, paises desde
donde se registraron el 8,6% (35 proyectos) y el 6,6% (27 proyectos) de los anuncios, respectiva-
mente.

En cuanto a los principales sectores receptores de inversiones, |a lista estd encabezada por Con-
sumo masivo, con un total de 76 anuncios y con una variacién positiva del 15,2% en términos in-
teranuales. Ademas, los sectores de Fabricacién de transporte (45 anuncios) y de Maquinaria in-
dustrial, eléctrica y electrénica (39 anuncios) se ubicaron en el segundo y tercer puesto, respecti-
vamente.

Anuncios de inversidén en ALC segun principales sectores inversores
Segundo trimestre de 2023. Variacion interanual en porcentajes y cantidad de anuncios.

Consumo masivo 15,2%; 76
Fabricacién de transporte -12,5%; 42
Maquinariaeizgttiztnrii?zl; eléctricay 21.9%; 39
Software -35,6%; 38
Manufactura textil 39,1%; 32
Servicios empresariales -35,3%; 22
Banca, seguros y servicios financieros -10,0%; 18
0 20 40 60 80

Fuente: Elaboracion propia en base a datos proporcionados por Orbis.
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Anuncios de inversiones en Argentina’
Anuncios de inversiones concretadas en Argentina

Durante el segundo trimestre de 2023, se registraron 13 anuncios de inversiones concretadas, por
un total de aproximadamente US$ 230 millones. El monto anunciado es un 25% mayor que el que
se relevd en el mismo trimestre de 2022, a la vez que la cantidad de anuncios registrados se retrajo
un 61%. El 69% de los anuncios fueron de origen local, asi como lo fue el 64% del monto invertido.

Origen de las inversiones concretadas
Segundo trimestre de 2023. Monto en millones de ddlares.

B Extranjero Local

Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos de la AAICI.

Al desagregar por sectores receptores de inversidn, los sectores de Mineria y de Transporte &
Infraestructura se destacan como los mas importantes en términos de monto anunciado, al acu-
mular US$ 79 millones y USS 50 millones (respectivamente) en el sequndo trimestre de 2023. Otro
sector que cobrd relevancia en el periodo es Bienes Industriales, con USS$ 35 millones registrados.

Inversiones concretadas por sectores receptores
Segundo trimestre de 2023. Monto en millones de ddlares.

Transporte & Infraestructura 50
Servicios Profesionales 20
Salud 10
Retail 1
Mineria 79
Desarrollos Inmobiliarios 21
Bienes Industriales 35
Agroindustria 14

50 100 150

Extranjero ~ Nacional USS Millones

Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos de la AAICI.

"7 LLos anuncios de inversién registrados en Argentina surgen de una base de datos consolidada por la AAICI (para mas
informacion, consultar el Anexo). Los anuncios estan clasificados por el origen de la empresa inversora seguin si es nacio-
nal o extranjera. Ademas, estan divididas segun 15 sectores a los que estas pertenecen (Agroindustria, Bienes de Con-
sumo, Bienes Industriales, Desarrollos Inmobiliarios, Financiero, Generacion & Servicios Publicos, Mineria, Petrdleo & Gas,
Energias Renovables, Retail, Salud, Servicios Profesionales, Telecomunicaciones, Transporte & Infraestructura, y Tu-
rismo), de los cuales solo se presentan en el grafico aquellos que tengan al menos una inversion asociada en el periodo
relevado.
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En términos de cantidad de anuncios, la mayor parte de los proyectos correspondié al sector de
Bienes Industriales (4), sequido de Desarrollos Inmobiliarios (2) y Agroindustria (2).

Inversiones concretadas por sectores receptores
Segundo trimestre de 2023. Cantidad de anuncios.

Transporte & Infraestructura 1
Servicios Profesionales 1
Salud 1
Retail 1
Mineria 1

Desarrollos Inmobiliarios 2

Bienes Industriales 4
Agroindustria 2
- 1 2 3 4 5

Cantidad de anuncios

Extranjero © Nacional

Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos de AAICI.

Anuncios de inversiones en ejecucién en Argentina

Durante el segundo trimestre de 2023, se registraron 12 anuncios de inversiones en ejecucién, por
un total de aproximadamente US$ 832 millones. La cantidad de anuncios es un 43% menor que en
el mismo periodo de 2022. A su vez, el monto invertido decrecié un 8% con respecto al segundo
trimestre de 2022.

En esta categoria, el monto anunciado se concentré en empresas de origen extranjero (70%), aun-
que la mayoria de los proyectos fue de origen nacional (92%).

Origen de las inversiones en ejecucion
Segundo trimestre de 2023. Porcentajes de montos y cantidades.

M Extranjero Local

Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos de la AAICI.

Al desagregar por sectores receptores de inversién, Mineria se destaca como el sector mas impor-
tante en términos de monto anunciado, al acumular US$ 540 millones registrados en el segundo
trimestre de 2023. Otro sector que cobrd relevancia en el periodo es Desarrollos Inmobiliarios, al
acumular USS$ 115 millones.
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Inversiones en ejecucidn por sectores receptores
Segundo trimestre de 2023. Monto en millones de ddlares.

Transporte & Infraestructura 20
Petréleo & Gas 33
Mineria

Generacion & Servicios Publicos 2
Desarrollos Inmobiliarios 15

Bienes Industriales 2

Bienes de Consumo 20
Agroindustria 39
- 100 200 300 400 500
uss
Millones
Extranjero Nacional

Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos de la AAICI.

Inversiones en ejecucidn por sectores receptores
Segundo trimestre de 2023. Cantidad de anuncios.

Transporte & Infraestructura 1
Petréleo & Gas 1

Mineria 1

Generacién & Servicios Publicos 1

Desarrollos Inmobiliarios

Bienes Industriales 1
Bienes de Consumo 1
Agroindustria 2
- 1 2 3 4

Cantidad de anuncios

Extranjero Nacional

Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos de la AAICI.

540

600

En términos de cantidad de anuncios, el sector de Desarrollos Inmobiliarios fue el que mds proyec-
tos registro, con 4 anuncios durante el periodo analizado. A este sector le siguié Agroindustria, con

2 anuncios. El Unico sector que contd con presencia extranjera fue Mineria.
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Anuncios de inversiones futuras en Argentina

Durante el segundo trimestre de 2023, se registraron 29 anuncios de inversiones futuras, por un
total de aproximadamente US$ 2.643 millones.

El 89% del monto anunciado corresponde a inversiones de empresas de origen extranjero, que a
su vez representan el 55% de los anuncios registrados.

Origen de los anuncios de inversiones futuras
Segundo trimestre de 2023. Porcentajes de montos y cantidades.

W Extranjero

USS 2.643 mill.

Local

Fuente: Elaboracién propia en base a relevamientos de la AAICI.

Al considerar los sectores receptores de inversién, Mineria fue el mas destacado, con USS$ 2.040
millones anunciados, es decir el 77% del monto total de los anuncios.

Anuncios de inversiones futuras por sectores receptores

Segundo trimestre de 2023. Monto en millones de ddlares.
*Anuncios de inversién excluyendo Mineria.

Transporte & Infraestructura 10 Transporte & Infraestructura 10
Telecomunicaciones | 47 Telecomunicaciones T 47
Salud 30 Salud 30
Retail
4 Retail 4
Renovables 184
i Renovables
Petréleo & Gas & 77
Minerfa s 2,040 Petréleo & Gas . 77
Generacién & Servicios...| 33 Generacion & Servicios Publicos = 33
Desarrollos Inmobiliarios 140 Desarrollos Inmobiliarios =
Bienes Industriales 50 Bienes Industriales = 50
Agroindustria 30 Agroindustria 30
US$ Millones US$ Millones
I Extranjero  Local 1 Extranjero  Local

Fuente: Elaboracion propia en base a relevamientos internos de la AAICI.

140

184
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Anuncios de inversiones futuras por sectores receptores
Segundo trimestre de 2023. Cantidad de anuncios.

Turismo -
Transporte & Infraestructura 1
Telecomunicaciones 3
Servicios Profesionales = -
Salud 2
Retail 1
Renovables 3
Petrdleo & Gas 2
Mineria
Generacion & Servicios Publicos 1
Financiero -
Desarrollos Inmobiliarios
Bienes Industriales 1
Bienes de Consumo = -
Agroindustria 4

Cantidad de anuncios

Extranjero = Local

Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos internos de la AAICI.

En términos de cantidad de anuncios, Mineria (6 anuncios) también fue el sector que mas anuncios

concentrd, seguido por Desarrollos Inmobiliarios (5) y por Agroindustria (4).
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Evolucion y desempenfio de la inversion local

Finalmente, el presente informe incorpora una lectura de los avances en la inversion local para el
segundo trimestre de 2023, segun los datos publicados por el INDEC.

Formacion Bruta de Capital Fijo y sus principales componentes

Indicador Sintético de la
Construccidn (ISAC)

193,6 (-3,0%)
Construccion

ARS 54.526 millones (-2,3%)
Despachos de cemento
3,1 millones de tn (-1,9%)
Otras construcciones*
" ARS 10.397 millones (+16,1%)
Inversion Extranjera Directa (IED) Magquinaria y equipo nacional
USS 4.821 millones (+1,2%) ARS 31.703 millones (-3,7%)
Magquinaria y equipo
ARS 74.152 millones (-6,6%)
O B;’géacg)e iz AT Maquinaria y equipo importados
ARS 42.449 millones (-8,7%)

ARS 160.240 millones (-1,1%)

Material de transporte nacional
ARS 16.300 millones (+26,4%)
Equipo de transporte

ARS 20.082 millones (+18,0%)
Material de transporte

importado
ARS 3.782 millones (-8,2%)

Otros activos fijos**
ARS 1.083 millones (+28,9%)

Aclaracién: Los valores absolutos estan expresados en pesos a precios de 2004 y las variaciones estan expresadas en tér-
minos interanuales respecto de 2022.

*: Incluye Construccidn por cuenta propia, Construcciones agropecuarias y Construccién de pozos de petrdleo.

**: Incluye Investigacién y Desarrollo, Recursos bioldgicos cultivados, y Exploracion minera.

Fuente: Elaboracion propia en base al Informe de Avance del Nivel de Actividad (INDEC), ISAC (INDEC) y AFCP.

Durante el segundo trimestre del ano 2023, la formacién bruta de capital fijo (FBCF) alcanzé
los ARS 160.240 millones a precios de 2004, lo que significd una retraccién del 1,1% interanual.
Construccion

Durante el segundo trimestre de 2023, las inversiones en construcciones tuvieron una retraccién
del 2,3% interanual y alcanzaron los ARS 54.526 millones a precios de 2004.

Por su parte, el Indicador Sintético de la Actividad de la Construccién (ISAC) promedid, en el se-
gundo trimestre de 2023, un valor 3% inferior en términos interanuales.

En otro orden, los despachos de cemento registraron una variacion del % respecto al segundo
trimestre de 2022.

Maquinaria y equipo



Oliver Moreti
REVISAR: Según el gráfico, la variación fue negativa (-1,9%). Confirmar cuál es el dato correcto y unificar. 
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Las inversiones en maquinaria y equipo registraron, en el segundo trimestre de 2023, una contrac-
cion interanual del 6,6%. El componente nacional marcé una retraccion del 3,7%, mientras que el
importado cayd 8,7% en el mismo periodo.

Equipo de transporte

En lo que respecta a inversiones en equipo de transporte, se observé una variacion positiva del
18% en comparacién con el mismo periodo de 2022; ademas, el componente nacional presentd un
aumento interanual del 26,4%, mientras que el componente importado registré un descenso del
8,2%.

Expectativas vinculadas a la inversion

En esta seccion, se tratan las proyecciones de crecimiento del PIB de Argentina en base al Releva-
miento de Expectativas de Mercado (REM), realizado por el Banco Central de la Republica Argen-
tina (BCRA), y al World Economic Outlook (WEQ), difundido por el Fondo Monetario Internacional
(FMI). A su vez, se analiza la evolucidn del indice de Confianza del Consumidor elaborado por la
Universidad Torcuato Di Tella, con el fin de observar la evolucién de las condiciones percibidas por
los consumidores para realizar inversiones en bienes durables o inmuebles, contrastandola con el
desempeno de las expectativas sobre la situacién personal y macroecondmica.

Expectativas de crecimiento de la economia en Argentina

De acuerdo con el REM publicado por el BCRA en octubre de 2023, se espera que el PIB argentino,
en el tercer trimestre de 2023, muestre un incremento del 0,6% con respecto al mismo periodo de
2022, y una retraccién del 0,5% comparado con el trimestre anterior'.

En cuanto a los valores anuales, la proyeccién de variacion del PIB es de -2,8% para 2023, de -1,2%
para 2024 y de +3% para 2025.

PIB a precios constantes y proyeccién REM (BCRA), trimestral
Periodo 2020-2024. En millones de pesos a precios de 2004.

800000
700000 S -o- 0- o
600000
500000
foonoo 2019 2020 2021 2022 2023
300000
200000
100000
O@@@@gggg&&&&ﬁﬁﬁﬁ@@@@
E R R 5§ E K K K FE K KR K E K R S FE KKK
PIB - @ = Proyeccion mediana

Fuente: Elaboracion propia en base a datos del BCRA.

'8 Los valores que se presentan corresponden a la mediana de las proyecciones relevadas.
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Por su parte, el World Economic Outlook difundido por el Fondo Monetario Internacional proyecta
que, para 2023 completo, |a variacién del PIB real de Argentina se ubique en valores negativos, de
forma opuesta al promedio regional. Para 2024, sin embargo, se espera que el crecimiento de Ar-
gentina se encuentre por encima de la media de la region.

Proyecciones de crecimiento del PIB real (WEO)

Periodo 2022 a 2024.

6% 5,0%
5%

’ 3,9%
4%
<5 2,8%

0,

0 — 19% 22%
2% f— —
1% = —
0% — —
-1%
-2%
3% S~ -25%

Argentina América Latina y el Caribe

2022 2023 (proyeccion)

Fuente: Elaboracién propia en base al WEO del FMI.

2,9%
2,1%
1.2%

Brasil

=2024 (proyeccion)

3,0%

2,6%

México

Expectativas de inversiones en bienes durables e inmuebles

;
&
X

'

El Subindice de Bienes de Uso e Inmuebles (ICC - UTDT)" registra si las condiciones percibidas por
los consumidores son favorables para realizar tales inversiones.

En ese sentido, en el mes de octubre de 2023, el indicador registré un alza intermensual desde
28,92 puntos en septiembre hasta 34,40 en el décimo mes del afio para el consumo de bienes
durables e inmuebles. A su vez, el desempeno de septiembre significé un aumento interanual

del 29,4%.

" E| indice de Confianza del Consumidor (ICC), publicado por la Universidad Torcuato Di Tella (UTDT), se
construye a partir de una encuesta realizada por la consultora privada Poliarquia a consumidores sobre la
situacion econémica personal y de la economia en general.
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Indice de Confianza del Consumidor (UTDT)
Periodo marzo de 2021 a octubre de 2023.
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Fuente: Elaboracién propia en base al indice de Confianza de Consumidor de la UTDT.



Monitor de Inversiones / Segundo trimestre 2023

ANEXO

¢ Qué son los anuncios de inversion?
Los anuncios de inversion son proyectos anunciados por empresas que implican un desembolso
presente o futuro de recursos.

Las fuentes de informacion con las que cuenta la Agencia incluyen datos de recopilacién propia,
datos provistos por la Direccién de Promocién de Inversiones de la provincia de Buenos Aires y
datos de la base Orbis.

Las dos primeras fuentes se sirven principalmente del relevamiento propio de noticias periodisti-
cas. Por su parte, la base Orbis se trata de un servicio privado, ofrecido por la agencia calificadora
de riesgo estadounidense Moody'’s, que cuenta con un equipo de investigacién que rastrea —en
servicios de noticias, comunicados de prensa o presentaciones ante organismos oficiales— proyec-
tos o acuerdos anunciados vinculados a inversiones del tipo IED.

A partir de esta informacion, se consolida una base de datos unificada que cuenta con la informa-
cion de los proyectos, clasificados por fecha del anuncio, origen de la empresa inversora, region del
pais que recibe la inversidn, sector en el que opera la empresa inversora y etapa de la inversion.

La clasificacion segun sector en el que opera la empresa inversora es elaborada manualmente por
la Agencia, segun un diccionario de 15 posibles sectores: Agroindustria, Bienes de Consumo, Bienes
Industriales, Desarrollos Inmobiliarios, Sector Salud, Servicios Profesionales, Telecomunicaciones,
Transporte & Infraestructura, Turismo, Financiero, Generacidén & Servicios Publicos, Mineria, Pe-
tréleo & Gas, Energias Renovables y Retail.

La clasificacion segun etapa de la inversion forma parte de un trabajo de investigacion de la Agen-
cia en el que, a partir de la informacion provista por la fuente relevada, se divide a cada proyecto
en tres posibles categorias, segun el estado de desembolso de fondos en el que se encuentre:
a) Silainversion anunciada es un proyecto que se llevara a cabo en el futuro con un monto
de inversion definido al momento del anuncio, es clasificada como anuncio de inversion.
b) Silainversion se encuentra en estado de implementacion parcial, y queda al momento del
registro algiin monto definido pendiente de ser desembolsado, es clasificada como /inver-
sion en ejecucion.
c) Silainversién es anunciada publicamente como finalizada y no se verifica la existencia de
ningun monto vinculado al proyecto pendiente de ser desembolsado, es clasificada como
inversion concretada.

La base de datos es actualizada periédicamente, tomando los recaudos necesarios para evitar du-
plicacion de informacion, a través del reemplazo de proyectos que cambian de etapa o del filtrado
de aquellos que son anunciados repetidamente.

El monto imputado para la presentacion de este documento es siempre el monto total de la inver-
sion, independientemente de si se trata de un anuncio, de una inversion parcial (en ejecucion) o de
una inversion concretada.

Asimismo, se descartan rumores o anuncios en los que la fuente de informacién no provea un
monto definido vinculado al proyecto.
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