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El presente informe recopila, sintetiza y analiza distintas informaciones,
datos y categorias que se vinculan con la inversién (externa y local) con
el objetivo de brindar al lector una visién desde diferentes enfoques,
mediante el aporte de recursos sobre el fenémeno que permita ilustrar
tendencias, asignaciones geograficas y sectoriales, e impulsores/detrac-
tores de la inversion.

El lector encontrard en este informe el andlisis de distintos periodos
temporales y en distintos niveles de desagregacién, como asi también
un analisis sobre la informacién brindada por las distintas fuentes con-
sultadas. La necesidad de contar con este tipo de andlisis se debe ala ya
conocida problematica referida a las estadisticas de inversién, especial-
mente de Inversidn Extranjera Directa (IED)'. No obstante, se incorpora
una mirada ampliada para poder visualizar y monitorear componentes
del fenémeno inversor, como asi también leer sus rasgos de comporta-
miento.

La publicacién se realiza en base a informacién publica, informacién de
fuentes privadas y analisis de elaboracién propia.

"Rozemberg, R. y R. Gaya (2021), £/ laberinto de /as estadisticas de inversion extranjera en América Latina,
BID Intal. Disponible en: https://conexionintal.iadb.org/2021/06/08/el-laberinto-de-las-estadisticas-de-in-
version-extranjera-en-america-latina.
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Resumen ejecutivo

Inversion Extranjera Directa

En el cuarto trimestre de 2022, los flujos de Inversidn Extranjera Directa (IED) a nivel global
fueron de US$ 19.000 millones?.

Como inversores globales, se destacaron Estados Unidos (US$ 92.809 millones) y Japén
(USS 50.160 millones), mientras que los principales receptores fueron Estados Unidos
(USS 69.014 millones), China (USS 27.738 millones) y Suecia (USS 21.855 millones).

En América Latina y el Caribe (ALC), se destacaron como receptores Brasil (USS 19.447 mi-
llones) y Chile (USS 4.547 millones).

En el cuarto trimestre de 2022, los flujos de IED hacia Argentina alcanzaron los
USS 238 millones (-79%i.a.).

Si se considera el ano completo, el acumulado en 2022 asciende a US$ 15.088 millones
(+41%i.a.). Tal valor supone el mayor flujo de IED en 10 anos.

En el dltimo trimestre del ano, al desagregar la IED, la subcuenta Reinversién de Utilidades
registréd USS 1.844 millones, mientras que USS$ 212 millones correspondieron a Participa-
ciones de capital distintas de Reinversién de Utilidades y un valor negativo de
USS 1.817 millones a Instrumentos de Deuda.

Anuncios de inversién

Durante el cuarto trimestre de 2022, se registraron 3.634 anuncios de inversion a lo largo
del mundo (-51,5%i.a.). Estados Unidos fue el principal inversor en esta categoria (23,2%
del total) y, a su vez, el mayor receptor (8,7% del total).

En ALC se registraron 337 anuncios de inversién (-46,1%i.a.). Estados Unidos se posiciond
como el principal inversor (27,9%), seguido de Francia (7,7%) y Alemania (7,1%).

En Argentina, se registraron 97 anuncios de inversién, de los cuales 23 correspondieron a
inversiones concretadas (USS 149 millones), 26 a inversiones en ejecucién (USS 268 millo-
nes) y 48 a inversiones futuras (USS 3.544 millones).

Fusiones y Adquisiciones (M&A)

Durante 2022 se registraron en el mundo transacciones de Fusiones y Adquisiciones por
un valor total de USS 3,9 billones.
En el cuarto trimestre de 2022, en Argentina, se registraron 25 transacciones, una cifra que
representa un incremento del 19%i.a., y del 25% con respecto a 2020.
o EI56% de las transacciones fue realizada por inversores extranjeros.
o El sector mas destacado fue el de Energia y Recursos Naturales, que acumulo el
36% de las transacciones.

Evoluciéon y desempefio de la inversion local

En el cuarto trimestre de 2022, |a formacién bruta de capital fijo (FBCF) alcanzé en Argen-
tina los $148.228 millones (+0,1%i.a.).

2 OCDE, “FDI'in figures”, Abril de 2023.
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o Lasinversiones en construccion se retrajeron 3,2%i.a.
o Lasinversiones en maquinaria y equipo subieron 0,7%i.a.
o Lasinversiones en material de transporte subieron 6,5%i.a.

Expectativas vinculadas a la inversién

e De acuerdo con el Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM - BCRA) de marzo de
2022, se espera que el PIB argentino presente, en el primer trimestre de 2023, una varia-
cion del +4,2%i.a. y del -0,9% comparado con el trimestre anterior. Con respecto al ano
completo, la proyeccidn es de -2,7% para 2023, de +0,7% para 2024 y de +3,0% para 2025.

e El subindice Bienes Durables e Inmuebles del indice de Confianza del Consumidor (ICC —
UTDT)3 a nivel nacional registré una retraccion de los 30,03 puntos de enero hasta los
29,58 puntos en marzo.

3 El Indice de Confianza del Consumidor (ICC), publicado por la Universidad Torcuato Di Tella (UTDT), se
construye a partir de una encuesta realizada por la consultora privada Poliarquia a consumidores sobre la
situacion econémica personal y de la economia en general.

vl
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Inversion Extranjera Directa (IED)

Inversion Extranjera Directa en el mundo

En el cuarto trimestre de 2022, los flujos de Inversidn Extranjera Directa a nivel global ascendieron
a US$ 19.000 millones*.

El monto acumulado en 2022 asciende a USS 1.286 miles de millones. Tal valor supone una caida
interanual del 24,1%. La retraccidn se explica principalmente por salida de inversiones en el sector
de telecomunicaciones de Luxemburgo por USS 268.107 miles de millones®.

Si se excluyen las operaciones de Luxemburgo, los flujos de IED a nivel global alcanzan USS 357
miles de millones (-11,9%i.a.) en el dltimo trimestre del ano y USS 1.579 miles de millones (-4,6%)
para 2022 completo.

Flujos globales de IED. Por trimestre y ano completo
Periodo 2013-2022. En miles de millones de ddlares.
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos proporcionados por la OCDE®.

En el dltimo trimestre, entre los principales inversores se encuentran Estados Unidos
(USS 92.809 millones), Japén (USS 50.160 millones) y China (USS 44.197 millones).

Al considerar los paises receptores, se destacan Estados Unidos (USS 69.014 millones), China
(USS 27.738 millones), Suecia (US$ 21.855 millones) y Francia (USS 21.743 millones).

Inversidn Extranjera Directa en América Latina

Durante el cuarto trimestre de 2022, los principales receptores de IED en América Latinay el Caribe
fueron Brasil (USS$ 19.447 millones), Chile (USS 4.547 millones), Colombia (USS 3.909 millones),

4 OCDE, “FDI in the first 9 months of 2022", enero de 2023.
5> Fuente: OCDE. https://www.oecd.org/investment/statistics.htm
& Los flujos globales se calcularon como el promedio entre las entradas y las salidas de IED.

9
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México (USS 2.680 millones). Por su parte, Argentina recibid flujos de inversiones por US$ 238 mi-
llones’.

Dentro de este grupo de paises, Brasil fue el destino que mas crecid en términos interanuales, con
una variacion de +503%. A su vez, cabe destacar que Colombia (+53%i.a.) y Chile (+101%i.a.) tam-
bién registraron incrementos en la recepcién de IED.

Flujos de IED (entrada) por pais seleccionado Cuarto

trimestre
Periodo 2021-2022. Monto en miles de millones de ddlares.

» +503%
20
15
10 +101%
-79% +53% -57%
5
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos de Balanza Pagos de los paises mencionados.

Inversion Extranjera Directa en Argentina

En el cuarto trimestre de 2022, los flujos de IED hacia Argentina alcanzaron los US$ 238 millones.
De esta forma, los ingresos trimestrales de IED registraron una caida interanual del 79%.

Sin embargo, si se considera el ano 2022, el acumulado asciende a US$ 15.088 millones. Tal valor
representa un incremento interanual del 41% y supone el mayor flujo de IED en 10 anos.

7 Las cifras de IED recibida fueron extraidas de la informacidn de Balanza de Pagos de cada pais mencio-
nado.
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Flujo de IED en Argentina. Por trimestre y ano

completo
Periodo 2017-2022. En millones de ddlares.
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Fuente: Elaboracidn propia en base a Balanza de Pagos INDEC (4T - 2022).

Al desagregar la IED por categoria funcional, en el cuarto trimestre de 2022 |a subcuenta Reinver-
sion de utilidades® —utilidades que no fueron distribuidas como dividendos entre los inversionis-
tas— registrd el grueso de la inversidn recibida, con un valor de US$ 1.844 millones (+76%i.a.).

Composicion del flujo de IED en Argentina. Cuarto

trimestre
Periodo 2017-2022. En millones de délares.
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mInstrumentos de deuda = Particip. de capital distintas de RdU Reinversion de utilidades (RdU) Total

Fuente: Elaboracién propia en base a Balanza de Pagos INDEC (4T - 2022).

8 La subcuenta Reinversion de Utilidades corresponde a las rentas generadas por la inversién que no han
sido puestas a disposicion de los socios, es decir, aquellas que fueron retenidas por la empresa residente.
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Por otra parte, la subcuenta Participaciones de capital distintas de Reinversién de Utilidades® —
aportes y disminuciones de capital y de fusiones y adquisiciones— registro, en el cuarto trimestre
de 2022, un flujo positivo de US$ 212 millones, que es un 7% inferior en términos interanuales.

Por ultimo, la subcuenta Instrumentos de deuda' registrd, durante el cuarto trimestre de 2022, un
valor negativo de US$ 1.817 millones. Esto indicaria un desendeudamiento por parte de las empre-
sas que cuentan con inversion extranjera directa.

Al considerar los sectores de inversidn, durante el cuarto trimestre de 2022, |a IED estuvo concen-
trada en Sociedades captadoras de depdsitos™, es decir, aquellas que tienen como actividad prin-
cipal la intermediacion financiera, por US$ 1.182 millones.

Inversién Extranjera Directa por sectores de
inversion
Cuarto trimestre de 2022. En millones de ddlares.
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-1.000
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Sociedades captadoras de depdsitos ~ OSF, sociedades no financieras,
hogares e ISFLSH

Fuente: Elaboracién propia en base a Balanza de Pagos INDEC (4T -2022).

El valor negativo de USS 944 millones corresponde al desendeudamiento de Otras Sociedades Fi-
nancieras, sociedades no financieras, hogares e instituciones sin fines de lucro que sirven a los
hogares™ (ISFLSH).

% La subcuenta Participaciones de capital distintas de Reinversion de Utilidades comprende los aportes y las
disminuciones de capital, fusiones y adquisiciones entre empresas con relacion de inversion directa. Un va-
lor positivo implica la compra de capital nacional por parte de un inversor extranjero directo.

0 La subcuenta /nstrumentos de deuda estd compuesta por obligaciones de pagar capital y/o intereses a un
acreedor con el que existe una relacién de inversién extranjera directa.

"Las Sociedades captadoras de depdsitos son aquellas que tienen como actividad principal la intermedia-
cion financiera (por ejemplo, bancos comerciales). Con este fin, estas sociedades poseen pasivos en forma
de depdsitos o instrumentos financieros que son sustitutos cercanos de los depdsitos, por ejemplo, bancos
comerciales. Se excluye de este sector al Banco Central.

2 |Las Sociedades no financieras son unidades institucionales que se dedican a la produccion de bienes y ser-
vicios no financieros de mercado.

Se considera Hogares a las unidades institucionales formadas por un individuo o grupo de individuos. Las
funciones principales de los hogares son proporcionar mano de obra, llevar a cabo el consumo final y, en
cuanto empresarios, producir bienes y servicios no financieros (y posiblemente financieros) de mercado. Las
actividades empresariales de un hogar son las realizadas por las empresas no constituidas en sociedad que
permanecen dentro de dicho hogar, excepto en determinadas circunstancias especificas.

Las /nstituciones sin fines de lucro gue sirven a los hogares (ISFLSH) son entidades juridicas dedicadas prin-
cipalmente a la produccién de servicios no de mercado para los hogares o para la comunidad, y cuyos recur-
sos principales son contribuciones voluntarias.
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Anuncios de inversion

En esta seccion, a partir de bases de datos propias y privadas®, resumimos la evolucion de los
anuncios de inversion a nivel global, regional y nacional, con la misién de visualizar las tendencias
de la inversion y su composicion sectorial.

En el caso nacional, la disponibilidad de los datos permite efectuar una desagregacién de los anun-
cios en tres etapas, en funcién del plazo en el cual esté previsto realizarse la inversidon anunciada.
Segun este criterio, los anuncios se dividen en anuncios de inversiones concretadas, anuncios de
inversiones en ejecucion y anuncios de inversiones futuras.

Anuncios de inversiones en el mundo

Durante el cuarto trimestre de 2022, se registraron 3.634 anuncios de inversion a lo largo del
mundo, lo que significd una retraccion del 51,5% en términos interanuales.

Estados Unidos se posiciond como el principal inversor, con 842 anuncios, que representaron casi
el 23,2% del total relevado. Otros paises destacados en términos de proyectos de inversién anun-
ciados fueron Alemania (425), Francia (275) vy el Reino Unido (239).

Anuncios de inversion globales por pais de origen
Cuarto trimestre de 2022. Cantidad de proyectos.

Cantidad de proyectos

I 842
F 4 ‘

Con tecnologia de Bing

Fuente: Elaboracion propia en base a datos proporcionados por Orbis.

En cuanto a los paises receptores de anuncios de inversién, Estados Unidos ocupa la primera po-
sicion, al concentrar 317 anuncios (8,7% del total), seqguido por China (313 anuncios), el Reino Unido
(241 anuncios) y Polonia (200 anuncios).

B |a base de datos propia se construye a partir del relevamiento de la prensa local e internacional referida a
los anuncios comunicados por empresas (ver Anexo). La base de datos privada utilizada es Orbis y también
se utilizan datos de la Direccién de Promocién de Inversiones de la Provincia de Buenos Aires.
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Anuncios de inversién globales por pais de destino
Cuarto trimestre de 2022. Cantidad de proyectos.

Cantidad de proyectos

31
- sl I

-~ .=

Con tecnologia de Bing

Fuente: Elaboracion propia en base a datos proporcionados por Orbis.

En lo que respecta a sectores de inversion, lidera el sector de Retail, con 1.578 proyectos anuncia-
dos en el cuarto trimestre de 2022, lo que marca una caida del 54%i.a. Lo siguen las Oficinas de
ventas, con 410 anuncios en el Gltimo trimestre del ano.

Anuncios de inversién en el mundo segun

principales sectores inversores
Cuarto trimestre 2022. Variacién interanual en porcentajes y cantidad
de anuncios.

Retail ] -B4%; 1578
Oficinas de ventas  Fl -39%; 410
Manufacturas T -4600; 348
Servicios empresariales B -27%: 230
Hotelerfa = -73%; 202
Logistica, distribucién y transporte S -61%; 178
Oficinas regionales T -30%; 149
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos proporcionados por Orbis.

Anuncios de inversiones en América Latina

En el cuarto trimestre de 2022, se registré un total de 337 anuncios de inversion localizados en
Ameérica Latina, lo que significé una caida del 46,1% con respecto a lo relevado en el mismo periodo
de 2021.
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Anuncios de inversién en ALC por pais de origen
Cuarto trimestre de 2022. Cantidad de proyectos.

Cantidad de anuncios

I94
»

Con tecnologia de Bing

Fuente: Elaboracion propia en base a datos proporcionados por Orbis.

Estados Unidos se posiciond como el principal inversor en la regién, al concentrar el 27,9% de los
anuncios (94). En segundo y tercer lugar se ubicaron Francia y Alemania, paises desde donde se
registraron el 7,7% (26) y el 7,1% (23) de los anuncios, respectivamente.

Entre los principales sectores receptores de inversiones aparece Retail, con un total de 99 anuncios
y con una variacion negativa del 43% en términos interanuales. Ademas, los sectores de Manufac-
turas (63 anuncios) y de Logistica, distribucién y transporte (28 anuncios) se ubicaron en el se-
gundo y tercer lugar, respectivamente.

Anuncios de inversién en ALC segun principales

sectores de inversion
Cuarto trimestre 2022. Variacién interanual en porcentajes y cantidad de
anuncios.

Retail I -43%; 99
Manufacturas [ -28%); 63
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Oficinas de venta [N -65%; 25
Oficinas regionales [N +11%; 20
Hoteles W -79%:; 20
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos provistos por Orbis.
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Anuncios de inversiones en Argentina'
Anuncios de inversiones concretadas en Argentina
Durante el cuarto trimestre de 2022, se registraron 23 anuncios de inversiones concretadas, por un

total de aproximadamente USS 148 millones. El monto anunciado es un 62,1% menor que el que

se relevd en el mismo trimestre de 2021, a la vez que la cantidad de anuncios registrados se retrajo
un 4,2%.

El 74% de los anuncios son de empresas de origen local y representan el 48% del monto anun-
ciado.

Anuncios de inversiones concretadas por origen
Cuarto trimestre de 2022. Proporciones de montos y cantidades en porcentaje.

USS 148 il
23 nversiones

m Extranjero ™ Local

Fuente: Elaboracién propia en base a relevamientos propios AAICI.

Al desagregar por sectores receptores de inversidn, los sectores de Bienes Industriales y de Agroin-
dustria se destacan como los mas importantes en términos de monto anunciado, al acumular
USS 75 millones y USS 32,2 millones respectivamente en el cuarto trimestre de 2022. Otro sector
que cobrd relevancia en el periodo es Retail, con USS 12,4 millones registrados.

"% Los anuncios de inversién registrados en Argentina surgen de una base de datos consolidada por la AAICI (para més
informacion, consultar el Anexo). Los anuncios estan clasificados por el origen de la empresa inversora segun si es nacio-
nal o extranjera. Ademas, estan divididas segun 15 sectores a los que estas pertenecen (Agroindustria, Bienes de Con-
sumo, Bienes Industriales, Desarrollos Inmobiliarios, Financiero, Generacion & Servicios Publicos, Mineria, Petrdleo & Gas,
Energias Renovables, Retail, Salud, Servicios Profesionales, Telecomunicaciones, Transporte & Infraestructura, y Tu-

rismo), de los cuales solo se presentan en el grafico aquellos que tengan al menos una inversion asociada en el periodo
relevado.
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Anuncios de inversiones concretadas por

sectores rece pto res
Cuarto trimestre de 2022. Monto en millones de délares.

Servicios Profesionales 6,0
Salud 6,2
Retail Il 12,4 m Extranjero
Nacional
Bienes ndustriales N 750
Agroindustria 32,2
20 40 60 80
Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos propios AAICI.
Anuncios de inversiones concretadas por
sectores receptores
Cuarto Trimestre 2022. Cantidad de anuncios.
Servicios Profesionales 1
Salud 4
Retail N 5  mExtranjero
Nacional
Bienes Industriales [ 5
Agroindustria 6

Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos propios AAICI.

Anuncios de inversiones en ejecucién en Argentina

Durante el cuarto trimestre de 2022, se registraron 26 anuncios de inversiones en ejecucion, por
un total de aproximadamente US$ 268 millones. La cantidad de anuncios es un 13% mayor que en
el cuarto trimestre de 2021. Sin embargo, el monto invertido decrecié un 77,9% con respecto al
mismo periodo de 2021.

En esta categoria, el monto anunciado se concentré en empresas de origen local (84,6%), cuya
participacién en el nimero de inversiones fue del 74,2%.
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Anuncios de inversiones en ejecucidn por origen.
Cuarto trimestre de 2022. Proporciones de montos y cantidades en porcentaje.

15,4% USS 268 mill.

25,8% 26 inversiones

m Extranjero ™ Local

Fuente: Elaboracién propia en base a relevamientos propios AAICI.

Al desagregar por sectores receptores de inversidn, Desarrollos Inmobiliarios se destaca como el
sector mas importante en términos de monto anunciado, al acumular US$ 77 millones registrados
en el cuarto trimestre de 2022. Otro sector que cobrd relevancia en el periodo es Bienes Industria-
les, al acumular US$ 72 millones, seguido por Retail, con US$ 28 millones.

Anuncios de inversiones en ejecucidn por sectores
receptores

Cuarto trimestre de 2022. Monto en millones de ddlares.
Retail 28

Financiero 18 m Extranjero

Desarrollos Inmobiliarios |l 77 ™ Nacional

Bienes Industriales  — 72

Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos propios AAICI.

Anuncios de inversiones en ejecucién por sectores

rece pto res
Cuarto trimestre de 2022. Cantidad de anuncios.

Retail 1

Financiero 2 B Extranjero

- Nacional
Desarrollos Inmobiliarios  [NEEG 4

Bienes Industriales [N 7

Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos propios AAICI.
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En términos de cantidad de anuncios, el sector de Bienes Industriales fue el que mds anuncios
registré en el periodo, con 7 anuncios en total. Le siguié Desarrollos Inmobiliarios, con 4 anuncios.
Ambos sectores contaron con presencia de inversion extranjera.

Anuncios de inversiones futuras en Argentina

Durante el cuarto trimestre de 2022, se registraron 48 anuncios de inversiones futuras, por un
total de aproximadamente US$ 3.544 millones.

Por otra parte, el 36% del monto anunciado corresponde a inversiones de empresas de origen
local, que a su vez representan el 65% de los anuncios registrados.

Anuncios de inversiones futuras por origen
Cuarto trimestre de 2022. Proporciones de montos y cantidades en porcentaje.

W Extranjero  ® Local

Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos propios AAICI.

Al considerar los sectores receptores de inversion, Petréleo & Gas fue el mas destacado, con
USS 566 millones anunciados. Por su parte, el sector de Renovables también resalta al acumular
USS 507 millones.

Anuncios de inversiones futuras por sectores

rece pto res
Cuarto trimestre de 2022. Monto en millones de délares.

Transporte & Infraestructura 2

Servicios Profesionales 151
Salud 19
Renovables B 507 )
H Extranjero
Petrdleo & Gas I 566
I Local
Desarrollos Inmobiliarios 334
Bienes Industriales 476
Bienes de Consumo 170
Agroindustria | 90

Fuente: Elaboracién propia en base a relevamientos propios AAICI.



Monitor de Inversiones / Cuarto trimestre 2022

Anuncios de inversiones futuras por sectores

rece pto res
Cuarto trimestre de 2022. Cantidad de anuncios.

Transporte & Infraestructura 1
Servicios Profesionales 2
Salud 2
Renovables s 6
Petréleo & Gas  — 5 ¥ Extranjero
Desarrollos Inmobiliarios 9 Local
Bienes Industriales il
Bienes de Consumo 5
Agroindustria 4
0 2 4 6 8 10 )

Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos propios AAICI.
En términos de cantidad de anuncios, Bienes Industriales (11 anuncios) y Desarrollos Inmobiliarios

(9 anuncios) son los sectores que mas concentran, sequidos por Renovables, con 6 anuncios, 1 de
los cuales es un anuncio de origen extranjero.

Fusiones y Adquisiciones (M&A)
Fusiones y Adquisiciones en el mundo
En 2022, se registraron transacciones de Fusiones y Adquisiciones (M&A, por sus siglas en inglés)

por un valor total de US$ 3,85 billones. Esta Ultima cifra resultéd un 20% inferior al trimestre ante-
rior y un 60% por debajo del valor alcanzado en el mismo periodo de 2021%,

> Fuente: Newsletter M&A, KPMG.
Link: https://kpmg.com/ar/es/home/insights/2023/04/tendencias-en-fusiones-y-adquisiciones-
en-argentina---cuarto-tri.html



https://kpmg.com/ar/es/home/insights/2023/04/tendencias-en-fusiones-y-adquisiciones-en-argentina---cuarto-tri.html
https://kpmg.com/ar/es/home/insights/2023/04/tendencias-en-fusiones-y-adquisiciones-en-argentina---cuarto-tri.html

Monitor de Inversiones / Cuarto trimestre 2022

Flujo de inversiones en M&A en el mundo.
Periodo 2016-2022. Monto en billones de ddlares
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Fuente: KPMG Argentina.

En este periodo, Norteamérica se posiciond como la regidon que mds Fusiones y Adquisiciones
realizd, acaparando el 38% del valor global. La region fue sequida por Europa y Asia, que repre-
sentaron el 29% y 28% del total, respectivamente. Por su parte, Latinoamérica tuvo en este pe-
riodo Fusiones y Adquisiciones por el 5% del valor global. Este tipo de inversién fue impulsada
principalmente por transacciones en la industria tecnolégica'.

Valor de las inversiones M&A por continente
Cuarto trimestre de 2022. En porcentajes.

28% 5%

0% 20% 40% 60% 80% 100%
m Norteamérica ®™Europa ™ Asia Latinoamérica

Fuente: KPMG Argentina
Fusiones y Adquisiciones en Argentina
En el acumulado de 2022, en Argentina se registraron 91 transacciones de M&A, cifra que repre-

senta un incremento del 33,8% con respecto a 2021y del 44,4% al comparar con 2020. Sin em-
bargo, estos valores estan lejos del récord registrado en 2011 (178 transacciones).

'® Fuente: “Perspectivas de fusiones y adquisiciones”. PWC, 2022.
Link: https://www.pwc.com.ar/es/assets/document/perspectivas-fusiones-adquisiciones.pdf



https://www.pwc.com.ar/es/assets/document/perspectivas-fusiones-adquisiciones.pdf
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El litio atrajo la atencién de los inversores extranjeros, y le dio protagonismo al sector de energia
y recursos naturales. A su vez, se identifica la venta de grandes parques de energias renovables a
algunos de los principales operadores nacionales del sector.

Flujo de inversiones en M&A en Argentina
Periodo 2019-2022. Cantidad en numero de transacciones.
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Fuente: KPMG Argentina.

Durante el cuarto trimestre de 2022, el 56% de las transacciones fueron realizadas por comprado-
res extranjeros. En este sentido, se destacan Fusiones y Adquisiciones realizadas por inversores
de Estados Unidos, Australia, Canada y China.

Flujo de inversiones M&A en Argentina por origen
Cuarto trimestre de 2022. Cantidad de transacciones.

_ 440/0

m Extranjero ™ Nacional

Fuente: KPMG Argentina.

Con respecto a las M&A registradas en Argentina durante el cuarto trimestre, el sector que mas
destacé de 2022 fue Energia y Recursos Naturales, que representd el 36% de las transacciones. En
segundo orden, se destacé Tecnologia, Medios y Telecomunicaciones —TMT— (24%), mientras
que Quimica e Industria (12%), y Ciencia y Salud (12%) también fueron protagonistas del mercado
MG&A en este periodo.
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Flujo de inversiones M&A en Argentina por sector
Cuarto trimestre de 2022. Cantidad de transacciones.

Fuente: KPMG Argentina.
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Evolucion y desempeno de la inversion local

Finalmente, el presente informe incorpora una lectura de los avances en la inversion local para el
cuarto trimestre del ano 2022, segun los datos publicados por el INDEC.

Formacion Bruta de Capital Fijo y sus principales componentes

Inversién Extranjera Directa
(IED):

USS 238 millones (-79%)

Formacion Bruta de Capital Fijo
(FBCF):

S 148.228 millones (+0,1%)

Indicador Sintético de la
Construccion (ISAC):

., 190,5 (-4,2%)
Construccion

$ 53.637 millones (-3,2%)
Despachos de cemento
3,2 millones de tn (-3,4%)

Magquinaria y equipo nacional
$ 27.399 millones (+1,2%)
Maquinaria y equipo

S 68.454 millones (+0,7%) o .
Magquinaria y equipo
importados

S 41.056 millones (+0,4%)

Material de transporte nacional
S 13.356 millones (+14,2%)
Equipo de transporte

$16.214 millones (+6,5%) .
Material de transporte

importado
$ 2.858 millones (-19,1%)

Aclaracion: Los valores absolutos estan expresados en pesos a precios de 2004 y las variaciones estan expresadas en tér-

minos interanuales respecto de 2021.

Fuente: Elaboracion propia en base al Informe de Avance del Nivel de Actividad (INDEC), ISAC (INDEC) y AFCP.

La formacién bruta de capital fijo (FBCF) alcanzo, durante el cuarto trimestre del ano 2022, los
$148.228 miillones a precios de 2004, lo que significé un leve incremento del 0,1% interanual con

respecto al mismo trimestre de 2021.
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Construccion

Durante el cuarto trimestre de 2022, las inversiones en construcciones tuvieron una retraccion del
3,2% interanual, y alcanzaron los $ 53.637 millones a precios de 2004.

Por su parte, el Indicador Sintético de la Actividad de la Construccién (ISAC) promedid, en el cuarto
trimestre de 2022, un valor 4,2% inferior en términos interanuales. Sin embargo, si se considera el
indicador desestacionalizado, la comparativa con el tercer trimestre de 2022 arroja un descenso del
3,3%.

En otro orden, los despachos de cemento registraron una variacion del -3,4% respecto al cuarto
trimestre de 2021.

Magquinaria y equipo

Las inversiones en maquinaria y equipo registraron, en el cuarto trimestre de 2022, un incremento
interanual del 0,7%. El componente nacional marcé un alza del 1,2%, mientras que el importado
crecio 0,4% en el mismo periodo.

Equipo de transporte

En lo que respecta a inversiones en equipo de transporte, se observé una variacién positiva del
6,5% en comparacion con el mismo periodo de 2021, en donde el componente nacional presenté
un aumento interanual del 14,2% mientras que el componente importado registré un descenso del
19,1%.

Expectativas vinculadas a la inversion

En esta seccidn, se tratan las proyecciones de crecimiento del PIB de Argentina en base al Releva-
miento de Expectativas de Mercado (REM), realizado por el Banco Central de la Republica Argen-
tina (BCRA), y al World Economic Outlook (WEQ), difundido por el Fondo Monetario Internacional
(FMI). A su vez, se analiza la evolucién del indice de Confianza del Consumidor elaborado por la
Universidad Torcuato Di Tella, con el fin de observar la evolucién de las condiciones percibidas por
los consumidores para realizar inversiones en bienes durables o inmuebles, contrastandola con el
desempeno de las expectativas sobre la situacién personal y macroeconémica.

Expectativas de crecimiento de la economia en Argentina

De acuerdo con el REM publicado por el BCRA en marzo de 2023, se espera que el PIB argentino
presente, en el primer trimestre de 2023, un incremento del 4% con respecto al mismo periodo de
2022, pero una retraccién 0,9% comparado con el trimestre anterior”.

En cuanto a los valores anuales, la proyeccion de variacion del PIB es de -2,7% para 2023, de 0,7%
para 2024 y de 3% para 2025.

7 Los valores que se presentan corresponden a la mediana de las proyecciones relevadas.
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PIB a precios constantes y proyeccion REM (BCRA).

Trimestral.
Periodo 2019-2023. En millones de pesos a precios de 2004.
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Fuente: Elaboracién propia en base a REM BCRA (marzo de 2023).

Por su parte, el World Economic Outlook difundido por el Fondo Monetario Internacional proyecta
que, en los préximos anos, el crecimiento del PIB real de Argentina se ubique en valores por debajo
del promedio regional.

Proyecciones de crecimiento del PIB real (WEQ)
Periodo 2022 a 2024
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Fuente: Elaboracién propia en base a WEQ - FMI (abril de 2023).

Expectativas de inversiones en bienes durables e inmuebles

El [ndice de Confianza del Consumidor (ICC - UTDT)'® registra, entre otras variables, si las condi-
ciones percibidas por los consumidores son favorables para realizar inversiones en bienes durables
e inmuebles.

8 El indice de Confianza del Consumidor (ICC), publicado por la Universidad Torcuato Di Tella (UTDT), se
construye a partir de una encuesta realizada por la consultora privada Poliarquia a consumidores sobre la
situacion econémica personal y de la economia en general.
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En ese sentido, en el mes de marzo de 2023, el indicador registré un alza intermensual desde 27,89
puntos en febrero hasta 29,58 en el tercer mes del afio para el consumo de bienes durables e in-
muebles. Sin embargo, el desempeno de marzo significé una caida interanual del 3,6%.

Indice de Confianza del Consumidor (UTDT)
Periodo enero 2021 a marzo 2023.
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Lineal (Bienes Durables e Inmuebles)

Fuente: Elaboracion propia en base a datos relevados del Centro de Investigaciones en Finanzas de la UTDT.
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ANEXO

¢ Qué son los anuncios de inversion?
Los anuncios de inversion son proyectos anunciados por empresas que implican un desembolso
presente o futuro de recursos.

Las fuentes de informacion con las que cuenta la Agencia incluyen datos de recopilacién propia,
datos provistos por la Direccién de Promocidn de Inversiones de la Provincia de Buenos Aires, y
datos de la base Orbis.

Las dos primeras fuentes se sirven principalmente del relevamiento propio de noticias periodisti-
cas. Por su parte, la base Orbis se trata de un servicio privado, ofrecido por la agencia calificadora
de riesgo estadounidense Moody’s, que cuenta con un equipo de investigacién que rastrea en ser-
vicios de noticias, comunicados de prensa o presentaciones ante organismos oficiales proyectos o
acuerdos anunciados vinculados a inversiones del tipo IED.

A partir de esta informacion, se consolida una base de datos unificada que cuenta con la informa-
cion de los proyectos, clasificados por fecha del anuncio, origen de la empresa inversora, region del
pais que recibe la inversidn, sector en el que opera la empresa inversora y etapa de la inversion.

La clasificacion segun sector en el que opera la empresa inversora es elaborada manualmente por
la Agencia, segun un diccionario de 15 posibles sectores: Agroindustria, Bienes de Consumo, Bienes
Industriales, Desarrollos Inmobiliarios, Sector Salud, Servicios Profesionales, Telecomunicaciones,
Transporte & Infraestructura, Turismo, Financiero, Generacién & Servicios Publicos, Mineria, Pe-
tréleo & Gas, Energias Renovables y Retail.

La clasificacion segun etapa de la inversion forma parte de un trabajo de investigacion de la Agen-
cia, en el que, a partir de la informacidn provista por la fuente relevada, se divide a cada proyecto
en tres posibles categorias, segun el estado de desembolso de fondos en el que se encuentre:
a) Silainversidon anunciada es un proyecto que se llevara a cabo en el futuro con un monto
de inversion definido al momento del anuncio, es clasificada como anuncio de inversion.
b) Silainversion se encuentra en estado de implementacion parcial, quedando al momento
del registro algiin monto definido pendiente de ser desembolsado, es clasificada como /n-
version en ejecucion.
c) Silainversién es anunciada publicamente como finalizada y no se verifica la existencia de
ningun monto vinculado al proyecto pendiente de ser desembolsado, es clasificada como
inversion concretada.

La base de datos es actualizada periédicamente, tomando los recaudos necesarios para evitar du-
plicacion de informacion, a través del reemplazo de proyectos que cambian de etapa o del filtrado
de aquellos que son anunciados repetidamente.

El monto imputado para la presentacion de este documento es siempre el monto total de la inver-
sion, independientemente de si se trata de un anuncio, de una inversion parcial (en ejecucion) o de
una inversion finalizada.

Asimismo, se descartan rumores o anuncios en los que la fuente de informacién no provea un
monto definido vinculado al proyecto.
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