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1. Resumen ejecutivo

Tendencias
globales

Intercambio
comercial
argentino

Tarifa de flete internacional (FBX)
Promedio dltimo mes: US$ 3221 TEU (+3452%ia)

Mayo

Exportaciones: US$ 7622 millones (+217% 1.a)
Importaciones: US$ 4 966 millones (-328% ia)
Saldo comercial: +US$ 2656 millones

Productos con mayor crecimiento L.a. del mes

PP:
= Porotos de soja (+US$ 363 millones)
= Maiz en grano (+US$ 208 millones)
MOA:
= Harina y pellets de soja (+1US% 107 millones)
= Aceite de girasol (+U55 41 millones)
CyE:
= Aceites crudos de petréleo (+US$ 208 millones)
= Naftas (excluidas para petroguimica) (+US$ 24 millones)
MOL:
= Oro para uso no monetario [*) (+U5$ 133 millones)
{*) Todos los demas productos dentro del rubro MOI presentan caida:
interanuales.

Principales destinos del mes
Brasil (14,5% del total)

China (12,7% del total)
Estados Unidos (6,9% del total)

e En mayo de 2024, las exportaciones argentinas alcanzaron los US$ 7.622 millones
(+21,7% i.a.). El incremento se explica por un aumento de las cantidades del 30,6%,
ya que los precios se contrajeron en promedio un 6,8%.

e Durante mayo, los principales destinos de los despachos argentinos fueron Brasil
(US$ 1105 millones), China (US$ 971 millones) y Estados Unidos (US$ 523 millones).

e Los principales destinos con superavit comercial durante el mes de mayo fueron
Chile (+US$ 435 millones), Vietnam (+US$ 247 millones) y Suiza (+US$ 213 millo-

nes).



2. Tendencias globales

a. Dinamica de precios de exportacién

e Los precios de la energia' disminuyeron un 6% intermensual y aumentaron un
6% interanual en mayo. La disminucién de los precios se debe en parte a un au-
mento de la produccién de petréleo por parte de Estados Unidos, que incrementd
la oferta global. A su vez, hay una preocupacion sobre la débil demanda en China,
pais que es considerado el mayor importador de petréleo del mundo?

Los precios de los productos agricolas?® presentaron una baja del 2% intermen-
sual pero una suba del 3% interanual. Los precios del sector agricola contindan
con una evolucién similar a los de la energia. En mayo, los productos agricolas pre-
sentaron una disminucién del 2%, debido a una disminucién de los precios de las
bebidas (-14%), mientras que la comida y otras materias primas se mantuvieron
practicamente constantes. Por otra parte, la UNCTAD anuncié que el creciente pro-
teccionismo global, las tensiones comerciales y la incertidumbre politica seguiran
afectando al crecimiento del comercio internacional previsto para este afio“.

Los precios de los fertilizantes® registraron una caida del 4% intermensual en
mayo y una caida del 29% en términos interanuales. La caida en términos inter-
mensuales se explica fundamentalmente por la disminucidén del precio de la urea
(-11%). Los precios de todos los demas fertilizantes presentaron en el mes una leve
caida o se mantuvieron constantes. En la comparacion interanual, sigue predomi-
nando una importante tendencia a la baja a medida que se disipan los efectos de
la guerra en Ucrania.

Los precios de los productos de metales y minerales presentaron un aumento
del 6% intermensual y una caida del 16% interanual. Las principales subas inter-
mensuales se dieron en el precio del niquel (8%), el cobre (+7%) y el estafio (+4%).

"El indice elaborado por el Banco Mundial se compone de las cotizaciones de carbdn, petrdleo, gas natural y GNL en dife-
rentes mercados del mundo.

2 Fuente: CNN. Enlace: https://edition.cnn.com/2024/06/12/energy/opec-oil-price-grip-loosen-iea/index.html

3 La evolucién de los precios de los productos agricolas se basa en el indice del Banco Mundial que incluye granos, aceites
y café, entre otros productos.

4 Fuente: UNCTAD. Enlace: https://unctad.org/es/news/el-menor-crecimiento-economico-y-las-perturbaciones-del-co-
mercio-en-2024-afectaran-al

> Los precios estan representados en un indice elaborado por el Banco Mundial, que se compone de precios de urea, clo-
ruro de potasio y roca fosfdrica, entre otros.



indice de precios internacionales

Energia, fertilizantes, productos agricolas y mineria.
Enero de 2022 a mayo de 2024. indice 2010=100.
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Fuente: AAICI en base a datos de Pink Sheets — Banco Mundial.

b. Logistica

e Durante mayo, los principales indices de precio de flete naviero internacional re-
gistraron una fuerte suba, lo que ha contrarrestado la baja de precios de principio
de ano. El Freightos Baltic Index (FBX), indice global de transporte de fletes, prome-
dié en mayo 3.221 US$/TEUS, lo que representa un aumento del 43,5% intermensual,
mientras que en términos interanuales el aumento sigue siendo importante
(+345,2%)".

5 TEU es el acrénimo de “Twenty-foot Equivalent Unit”, la unidad de transporte utilizada para referir a un contenedor de
20 pies de longitud.

7 Fuente: Freightos Terminal. Enlace: https://app.terminal.freightos.com/fbx?ticker=%5B%22FBX%22%5D&fre-
quency=%22weekly%22



FBX

+345.2%

Variacion interanual

Freightos Baltic Index
3.221 US$/TEU

Mayo 2024

Shanghai Containerized
Freight Index (SCFI)

2.703 US$/TEU

Mayo 2024

SCFI

+175,0%

Variacién interanual

5

Freightos Air Index (FAX)

2,36 US$/Kg

Mayo 2024

FAX

-13,5%

Variacién interanual

e Por su parte, el Shanghai Containerized Freight Index (SCFI), indice que se compone
de datos recopilados de 15 rutas de transporte diferentes, promedié en mayo
2.703 US$/TEU. Esta cifra implica un importante aumento con respecto al mes previo
del 53%, y del 175% si se observa la variacion interanual®.

e E|l Freightos Air Index (FAX), indice realizado en base a cientos de transportistas y
agentes de carga de decenas de aerolineas®, promedié en mayo 2,36 US$/Kg, con
una disminucion intermensual del 0,67% y una baja interanual del 13,5%.

indice global de precios de transporte de contenedores
Periodo 2021-2024. FBX y SCFI (en US$/TEU).
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—Freightos Baltic Index = Shanghai Containerized Freight Index

Fuente: AAICI en base a FBX y SCFI.

& Fuente: Container News. Enlace: https://container-news.com/scfi/
9 Fuente: Freightos Terminal. Enlace: https://app.terminal.freightos.com/fax?tradelanes=%5B%22global%22%5D&fax-
frequency=%22weekly%22



3. Novedades internacionales

e Biden pide triplicar aranceles al acero y aluminio chinos™. El presidente Joe Bi-
den solicité a la Oficina del Representante Comercial de Estados Unidos (USTR,
por sus siglas en inglés) que estudie la posibilidad de triplicar el arancel a la impor-
tacion de aceroy aluminio provenientes de China, que actualmente es de 7,5% en
promedio. En un acto que contd con la presencia de sindicatos del metal en la
ciudad de Pittsburgh, Pensilvania, el presidente sostuvo que los trabajadores es-
tadounidenses contindan enfrentdndose a la competencia desleal de las importa-
ciones chinas de productos de acero y aluminio. Asimismo, en un comunicado
emitido desde la Casa Blanca se argumentd que el exceso de capacidad y las in-
versiones no comerciales de China en las industrias del acero y el aluminio hacen
que los productos estadounidenses de alta calidad tengan que competir con al-
ternativas de precio artificialmente bajo producidas con mayores emisiones
de carbono.

e Argentinay Brasil: primeras exportaciones y aperturas de mercado™. Dentro de
los nuevos mercados para ambos paises, se destaca que Corea del Sur autorizo las
exportaciones brasilefias de diez productos a base de camaroén, sin necesidad de
emitir un Certificado Sanitario Internacional. Este es el segundo mercado abierto
por Corea del Sur en el mes, tras la autorizacion previa para la exportacion de sub-
productos de origen animal destinados a la alimentaciéon animal. En 2023, Co-
rea del Sur fue el octavo destino de los productos agricolas brasileflos, con expor-
taciones por un total de US$ 3.370 millones. Las ventas brasilefias de estos produc-
tos al mercado surcoreano en los primeros tres meses de este ano alcanzaron los
US$ 646 millones. En 2023, Argentina exportd aproximadamente US$ 940 millo-
nes de camarones, langostinos y otros decapodos.

e La Union Europea impondra aranceles de hasta el 38% a los vehiculos eléctri-
cos chinos mientras se avecina una guerra comercial™. La Unidn Europea ha
notificado a Beijing que tiene la intencién de subir los aranceles a las importacio-
nes de vehiculos eléctricos chinos en 38 puntos porcentuales, lo que elevara los
aranceles hasta mas de US$ 2.000 millones al ano y provocard, probablemente,
una guerra comercial con China. Los aranceles se aplicaran provisionalmente a
partir del proximo mes. Los cargos se suman al impuesto existente del 10% sobre
los automoaviles importados a la Unidn Europea, lo que significa que los automovi-
les eléctricos fabricados en China enfrentan aranceles totales de hasta el 48%.
China respondié de inmediato con una promesa de “tomar resueltamente todas
las medidas necesarias para defender firmemente los derechos e intereses legiti-
mos de las empresas chinas”.

"0 Fuente: CEl (organismo publico de noticias). Enlace: https://cancilleria.gob.ar/userfiles/ut/2024-05_internacion-
ales_del_cei.pdf

" Fuente: CEl (organismo publico de noticias). Enlace: https://cancilleria.gob.ar/userfiles/ut/2024-05_internacion-
ales_del_cei.pdf

"2 Fuente: The Guardian. Enlace: https://www.theguardian.com/business/article/2024/jun/12/eu-import-tariffs-chinese-
evs-electric-vehicles-trade-war



4. Intercambio comercial argentino - Mayo 2024

a. Datos generales - Mayo 2024

Exportaciones
Mayo 2024

@ US$ 7.622
millones de dalares
@

Variacion vs. 2023
+2, 7%

Acurmulado 5 meses

US$ 31.556

millones de dolares

o Variacion vs. 2023
+125%

Importaciones

Mayo 2024 Acumulado 5 meses
] US$ 4.966 US$ 22.744
D’E"? millones de dolares millones de dolares
o:\i‘lria:iﬁrws. 203 O‘ul:nrinl:ién vs, 2023
Mayo 2024 Acumulado 5 meses

Saldo comercial
En millones de dilares

8.812

PRODUCTOS
PRIMARIOS

Mayo
Us$ 2.029 millones
+52,8% i.a.

MANUFACTURAS
INDUSTRIALES

Mayo
UsS$ 1.914 millones
+9,4% i.a.

MANUFACTURAS
AGROPECUARIAS

Mayo

Us$ 2.788 millones

+7,4% i.a.

COMBUSTIBLE Y
ENERGIA

Mayo
uUs$ 892 miillones
+51,1% i.a.

Fuente: AAICI en base a INDEC.

Lz harina y pellels de soja
fueron el producto mds
exportado del mes de
miayo, con un valor de
S5 1154 millones
(+10.2%i.a).

B maiz engrano se
posiciond ensegundo
lugar, con despachos por
LS5 703 millones
(+42,0%i2).

Los porolns de soja
fueran el tercer

producto con
miayores vertas al
extterior en mayo,
con USS 60
millones

(+1183% [.a.).




b. Grandes rubros

Durante mayo de 2024, las exportaciones argentinas totalizaron US$ 7.622 millones
(+21,7% i.a.). El incremento se explica meramente por un aumento de las cantidades
del 30,6%, ya que los precios se contrajeron un 6,8%.

Por su parte, las importaciones de mayo alcanzaron los US$ 4.966 millones (-
32,8%i.a.).

El saldo comercial fue superavitario en US$ 2.656 millones.

Variacion de valor, precios y cantidades de la exportacion de bienes
Mayo de 2024. Variacién interanual en porcentajes.

80% 74,1%
60% 52,8% 511% 50,5%
0
40% 25,8%
20% 0
7.4% 9,4% 51% 40% 09%
00/0 - . e
-20% -121% -14,6%
PP MOA MOI CyE
Valor m Precios Cantidad

Fuente: AAICI en base a datos proporcionados por el INDEC.

Dentro del rubro de Productos Primarios (PP), las exportaciones de mayo fueron de
US$ 2.029 millones (+52,8% i.a.). Con respecto a las Manufacturas de Origen Agro-
pecuario (MOA), los despachos alcanzaron los US$ 2.788 millones (+7,4% i.a.).

En el rubro de Manufacturas de Origen Industrial (MOI), las exportaciones de mayo
fueron de US$ 1.914 millones (+9,4% i.a.). Por su parte, los envios hacia el exterior de
Combustibles y Energia (CyE) fueron de US$ 892 millones (+51,1% i.a.).



Productos con mayor crecimiento por gran rubro
Mayo de 2024. Variacién interanual en millones de délares.

Oro para uso no monetario, formas en bruto, excluido
en polvo, de aleacién dorada o bullén dorado —— 33

Aceite de girasol en bruto
]

Harina y pellets de la extraccion del aceite de soja
s +]07

Naftas, excluidas para petroquimica
H +)4

Aceites crudos de petréleo
I )03

Maiz en grano, excluido para siembra
+208

Porotos de soja, incluso quebrantados, excluidos para
siembra 363
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Fuente: AAICI en base a datos proporcionados por INDEC.

En mayo, Brasil se posicioné como el principal destino de las exportaciones argenti-
nas, al recibir exportaciones por US$ 1.105 millones (+112% i.a.). En segundo lugar,
quedod China, por la suma de US$ 971 millones (+37,7% i.a.). En tercer lugar, se ubicé
Estados Unidos, por US$ 523 millones (+27,1% i.a.).

Destino de las exportaciones - Mayo 2024
Variacion interanual en millones de ddlares.

Principales destinos Principales superavits
Brasil Chile

US$ 1.105 millones +US$ 435 millones

China Vietnam

US$ 971 millones +US$ 247 millones
Estados Unidos Suiza

US$ 523 millones +US$ 213 millones

Fuente: AAICI en base a datos proporcionados por el INDEC.



5. Tendencias locales

a. Novedades locales

TGS propone invertir mas de US$ 700 millones para el gas de Vaca Muerta®. La
compania TGS, controlada por Pampa Energia y la familia Sielecki, ha presentado un
ambicioso proyecto al Ministerio de Economia para la ampliacion de los sistemas de
transporte de gas existentes. La inversion proyectada asciende a 700 millones de dé6-
lares y tiene el objetivo principal de incrementar significativamente la disponibilidad
de gas natural en el nodo Litoral para el invierno de 2026. Esto permitira sustituir im-
portaciones costosas de GNL y gasoil, lo que generard importantes ahorros para el
pais y potenciara las exportaciones regionales.

Vaca Muerta: Neuquén registré el mayor volumen de la historia hidrocarburifera™.
Por una mayor actividad en Vaca Muerta, Neuquén registro en mayo otro récord en la
produccién de petréleo, al alcanzar los 394.010 barriles por dia, lo que implicé el mayor
volumen registrado en la historia de produccion hidrocarburifera de la provincia. En
paralelo, la produccién de gas fue de 105,59 millones de metros cUbicos por dia. Segun
datos oficiales a los que accedié Energy Report, la extracciéon no convencional de pe-
troleo representa 93,6% de la produccion total de Neuquén, mientras que el 88,15% de
la produccién de gas es del mismo origen. Esto se explica por el boom del shale en
Vaca Muerta.

El comercio intrarregional dominé las exportaciones pymes en el primer trimes-
tre™. América del Sur fue el principal destino de las exportaciones de las pymes ar-
gentinas en el primer trimestre de 2024. La informacion surgié a partir de la publica-
cion del Monitor de Exportacion Pyme (MEP) por parte de la Confederacion Argentina
de la Mediana Empresa (CAME), en el cual se miden las exportaciones de las pequenas
y medianas empresas de Argentina. A lo largo del periodo analizado por el informe de
la CAME, el 33,8% de las exportaciones pymes tuvieron como destino a los principales
socios comerciales de América del Sur. Esto se dio al registrar ventas de pymes por un
total de US$ 729,6 millones a los diferentes paises vecinos. En términos interanuales,
este nUmero representa una disminuciéon del 0,9%.

 Fuente: Info Energia. Enlace: https://infoenergia.info/vaca-muerta/tgs-propone-invertir-mas-de-700-millones-de-dola-
res-para-el-gas-de-vaca-muerta

% Fuente: Ambito. Enlace: https://www.ambito.com/energia/vaca-muerta-neuquen-registro-el-mayor-volumen-la-histo-
ria-hidrocarburifera-n6019056

> Fuente: Infobae. Enlace: https://www.infobae.com/movant/2024/05/27/comercio-intrarregional-domino-las-exporta-
ciones-pymes-en-el-primer-trimestre/



b. Desempeio sectorial exportador
Cereales y oleaginosas

Embarques de aceites, granos y subproductos
Enero de 2021 a mayo de 2024. En millones de toneladas.
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Fuente: AAICI en base a datos proporcionados por la Secretaria de Agricultura, Ganaderia y Pesca de la Nacion.

En mayo de 2024 se embarcaron 10,04 millones de toneladas (+79% i.a.) de aceites,
granos y subproductos, el valor mas alto al menos de los Ultimos cuatro afos. Esto se
debe a un incremento en los despachos de subproductos (+54% i.a.) y de granos y
semillas (+110% i.a.), asi como también a una suba en los envios de aceites (+24% i.a.).

Liquidacién de divisas

La Cdmara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro de
Exportadores de Cereales (CEC) anunciaron que, en mayo de 2024, el total liquidado
correspondiente a cereales y oleaginosas fue de US$ 2.612 millones (-38,0% i.a.)™.

'® Fuente: “Monitor agroindustrial”, CIARA. Enlace: http://www.ciaracec.com.ar/monitor/x9h4q4ub.pdf



Liquidacion de divisas de la agroexportaciéon
Enero de 2023 a mayo de 2024. En millones de ddlares.
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Fuente: AAICI en base a datos proporcionados por CIARAy CEC.

Industria automotriz

En mayo, se registraron exportaciones de automoéviles comerciales y livianos por
un total de 22.974 unidades (-24,1% i.a.).

Cantidad de autos exportados y variaciones interanuales
Enero de 2023 a mayo de 2024. En unidades.
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Fuente: AAICI en base a datos proporcionados por la ADEFA.



Brasil fue el principal destino de las exportaciones automotrices argentinas (68,5%
de las unidades totales), seguido por el conjunto de paises de América Central (12,3%
del total) y por Colombia (4,7% del total).

La produccién nacional de mayo de este tipo de vehiculos alcanzé las 38.440 uni-
dades. El valor se posiciond un 27,9% por debajo la cifra alcanzada en el mismo mes
en 2023.

Para mds informacion acerca del sector, consultar el Informe sectorial de inversion
de autopartes.

Proyecciones (REM)

De acuerdo con el Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM del Banco Central
de la Republica Argentina)” de mayo, se prevé que las exportaciones del afio 2024
alcancen los US$ 77.904 millones. Esta proyeccion es US$ 1.000 millones menor que
el valor relevado de las expectativas de abril. La estimacién actual supone un incre-
mento del 17% con respecto al total exportado de 2023.

Proyecciones de exportaciones argentinas (REM)
Enero de 2022 a septiembre de 2024. En millones de ddlares.

10.000 84.045 EXlelols

9.000 80000
may-24;7.622
8.000 70000
o

7.000 ~ 0000
6.000

50000
5.000

40000
4.000
3.000 30000
2.000 20000
1.000 10000

- 0

s -+ R Rt = Rty a

TEEEEE LR LR R RS RIS RN R R EEV TSRS
[ stimacion anual REM mmmmm Historico (INDEC) 2023
= = REM (estimacion) e |[NDEC (datos oficiales)

Fuente: AAICI en base a datos del REM.

7 Fuente: Proyecciones del REM, BCRA. Enlace:
http://www.bcra.gov.ar/PublicacionesEstadisticas/Relevamiento_Expectativas_de_Mercado.asp


https://www.inversionycomercio.ar/pdf/sectores/industria/AAICI_IndustriaAUT.pdf
https://www.inversionycomercio.ar/pdf/sectores/industria/AAICI_IndustriaAUT.pdf

d. Licitaciones internacionales

En esta seccion, se presentan algunos de los llamados a licitacion internacional para
adquisicion de bienes y servicios por parte de terceros paises, relevados por la Red de
Representaciones Argentinas de Cancilleria®™.

Para obtener mas informacidén acerca de las licitaciones, se requiere el inicio de sesion

o la registracion dentro de la plataforma Argentina Trade Net®.

Cddigo de
referencia

Producto / obra/
servicio

Sector

Subsector

Pais /
regién

Vigencia
hasta

LICE-
RUMAO1177

Extension of
400 kV Vul-
canesti Substa-
tion

Energia

Generacion Eléc-
trica

Moldavia

21/8/2024

LICE-
RICAOT64

“Polvo Nasal
Glucagon o Glu-
cagon en Spray
Nasal”

Indus-
tria

Farmacéutica/ la-
boratorio

Costa Rica

31/8/2024

LICE-
RICAOT133

Servicios de in-
genieria e insta-
lacién de acceso-
rios hidraulicos
para reducciones
de pérdidas téc-
nicas y comer-
ciales.

Servi-
cios

Administracion pu-
blica

Costa Rica

30/8/2024

LICE-
PERUO1071

“Nueva Subesta-
cion Palca 220
kV, LT 220 kV
Palca-La Pas-
cana, ampliacio-
nesy Subesta-
ciones asociadas
(Arequipa) (Pro-
yecto ITC)", “En-
lace 220 kV Pla-
nicie — Indus-
triales, amplia-
cion a 3er cir-
cuito

Energia

Generacion eléctrica

Peru

28/9/2024

LICE-
PERUO1046

Elaboracion del
Expediente Téc-
nico Etapa 2: Sis-
tema Principal
de Alcantarillado
(Obras Genera-
les) y Sistema de
Tratamiento
PTAR Zarumilla

Servi-
cios

Otros servicios

Peru

29/1[2024

'8 Fuente: Argentina Trade Net. Enlace: https://cancilleria.gob.ar/es/argentinatradenet/oportunidades-de-negocios/licita-
ciones-internacionales

" Disponible en: https://cancilleria.gob.ar/es/argentinatradenet/registrarse
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