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1. Resumen ejecutivo

Importaciones mundiales de nuestros principales
socios comerciales

Tendencias Continuaron la tendencia de crecimiento de sus importaciones

globales sostenida desde febrero de 2021.

Volumen desestacionalizado del comercio mundial
Comercio mundial: agosto: +8,2% i.a.

Septiembre

« Exportaciones: USS 7.553 millones (+59,8% i.a.)
« Importaciones: USS 5.886 millones (+42,6% i.a.)
« Saldo Comercial: USS 1.667 millones

Productos mas dinamicos
« Maiz en grano (+USS 578 millones, USS 1.064 millones)
« Porotos de soja (+USS 382 millones, USS 446 millones)

Principales destinos:

« Brasil (USS 1.305 millones)
« China (USS 721 millones)

« Chile (USS 410 millones)

« India (USS 401 millones).

« Recuperacion del comercio en 2021: El informe de perspectivas comerciales de la
OMC sostiene que el volumen del comercio global de mercancias creceria 10,8% este
anoy 4,7% en 2022.

« En los primeros nueve meses del afo las exportaciones argentinas alcanzaron U$S
58,2 mil millones (+38,2% i.a.). De esta forma, los despachos al exterior superan

al total exportado en 2020 vy se ubican 21,1% por encima de su nivel del mismo
periodo de 2019, siendo asi, después del pasado mes de agosto, el segundo mes
con mayores exportaciones desde 2013.

« En septiembre, con un total de U$S 7.553 millones, las exportaciones mostraron
un aumento de 59,8% con respecto al mismo mes de 2020. La suba se dio tanto por
un aumento en las cantidades exportadas (+23,3%) como por el incremento en los
precios (+29,7%). En comparacion con el mismo mes de 2019, las ventas al mundo
se incrementaron un 31,4%.

« Las importaciones también tuvieron un fuerte aumento (+42,6 % con respecto
a 2020 vy +471% en comparacion con 2019), alcanzando un total de U$S 5.886
millones. Esto arroja un saldo comercial mensual de U$S 1.667 millones.

« Los principales destinos de las exportaciones argentinas fueron Brasil (U$S 1305
millones), China (USS 721 millones), Chile (USS 410 millones) v la India (USS 401
millones).

« En septiembre los principales destinos con superavit comercial fueron Chile (USS
344 millones), Republica de Corea (USS 274 millones) y India (USS 245 millones).

« Aceite de soja en bruto (+USS 307 millones, USS 647 millones).
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2. Tendencias globales

« Recuperacion del comercio mundial. Segun el informe de perspectivas
comerciales de la OMC, el volumen del comercio global de mercancias creceria
10,8% este ano y se espera un incremento de 4,7% en 2022. El alto nivel de la
recuperacion se debe a los bajos valores de 2020, ano marcado por la pandemia
y las restricciones al comercio?.

« La crisis logistica que transita el comercio se ve reflejada en el rapido aumento

en los fletes de las dltimas semanas. El Freightos Baltic Index (FBX), indice global

de contenedores, promedid durante el mes octubre 10.220 USS/FEU, un valor que
se ubica 358% por encima del promedio

de octubre de 2020.

Freightos Baltic Index (FBX) - indice global de transporte de contenedores
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- La tendencia ascendente en el precio internacional de los fletes, iniciada a fines
de 2020 por un exceso de demanda de bienes? sumado a una escasez global

de contenedores, ambos fendmenos asociados a la pandemia, se vio reforzada
por el bloqueo del Canal de Suez en marzo de 2021.

« Sin embargo, el indice marcé su pico en la segunda semana de septiembre (11109
USS/FEU) y, desde entonces, registré caidas en cinco de las ultimas siete semanas.

() Fuente: Informe CEl octubre g
(2) Octubre de 2020 y Marzo de 2021 fueron los dos mayores récords globales histéricos en volumen

de comercio. Fuente: BIMCO Bulletin.
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Indice de precios (commodities)

Enero 2000 - Agosto 2021 (Base 2010 = 100)
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—Fuente: CPB — Materias Primas

« Los precios de las commodities alcanzaron valores maximos en los meses de
mayo (materias primas) y julio (combustibles). En el caso de las materias primas, ain
con la retraccion en los meses de junio y agosto, se ubican por encima de los valores
observados en los ultimos 20 anos, siendo solo superadas por los maximos del 2011.

3. Novedades internacionales

- Crece el comercio exterior de agroalimentos de la UE. El ano pasado las
exportaciones comunitarias de estos productos crecieron 1,4% mientras que las
importaciones lo hicieron 0,5%. Con estas cifras, el bloque europeo mantiene su
posicién como principal exportador mundial de agroalimentos y se ubica tercero
entre los principales importadores, luego de Estados Unidos y China. Carne de
cerdo vy trigo fueron los productos mas exportados.

VER MAS

- Desde el 19 de septiembre Pert paso a formar parte del Tratado Integral

y Progresista de Asociacion Transpacificos. Este tratado vincula comercialmente
a Peru con México, Japdn, Canada, Singapur, Australia, Nueva Zelandia, Vietnam,
Brunéi, Chile y Malasia3.

VER MAS

(3) Fuente: Informe CEI Octubre g
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4. Novedades locales

4.a. Proyecciones (REM)

« Seguin el Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM) que realiza el BCRA
en base a estimaciones de consultoras privadas, las exportaciones anuales de
2021 ascenderian a USS 69 mil millones, USS 14,5 mil millones por encima de lo
registrado en 2020 (USS 54,9 mil millones).

Proyecciones de Exportaciones Argentinas - REM y BCRA

En USS millones
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Fuente: INDEC, Banco Central de la Republica Argentina y Bolsa de Cereales de Rosario.

« La proyeccidn que realiza la Bolsa de Cereales de Rosario (BCR) situa a las
exportaciones argentinas en USS 76 mil millones para 2021, es decir, USS 21,1
mil millones por encima de los registrado en 2020. Ademas, estima el valor para
2022 en USS 82,8 mil millones. De alcanzarse este valor, el 2022 pasaria a ser el
segundo ano con mayores exportaciones, apenas debajo del récord de 2011 (USS
82,9 millones).

4.b. Logistica

En términos de participacion sobre el total exportado, este alcanzé un valor
de alrededor del 3,5% de las exportaciones totales en el dltimo mes.
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Pago de fletes y su participacion sobre las exportaciones argentinas (CIF)

En USS millones
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Fuente: Ministerio de Hacienda, Subsecretaria de Programacion Macroecondmica.

Los pagos por servicios de flete alcanzaron en agosto de 2021 su maximo valor en
18 anos por un valor mensual de USS 296 millones, un 109% por encima de 2020
y un 179% por encima de los pagos del mismo mes en 2019.

4.c. Novedades locales

1. Crecimiento Exportador

« El gobierno nacional lanzé el Plan de Exportaciones para el Desarrollo 2022. El
plan consolida un paquete de politicas y herramientas de generacién de capacidad
exportadoras, lineas de financiamiento y asistencia técnica para mejorar la
insercion internacional de la produccién argentina.

VER MAS
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« Argentina garantiza exportaciones de productos Halal a Indonesia. A través de la
firma de un acuerdo de cooperacidn, se busca validar los requisitos, caracteristicas
y procesos para el reconocimiento de las certificaciones Halal. Argentina es el
segundo pais de Latinoamérica en celebrar un acuerdo de este tipo con Indonesia,
abriendo de esta forma mayores oportunidades para las exportaciones de nuestro
pals.

VER MAS

« Argentina exportara en verano 8,4 millones de metros cubicos de gas a Chile

y Brasil. Seran 8,4 millones de metros cubicos de gas diarios durante los meses

de verano a Chile y Brasil, como resultado de los excedentes que permite el
desarrollo del Plan Gas.Ar, un programa de estimulo implementado en enero que
incrementd la produccidn, abaratd costos y potencid las ventas externas del fluido.

VER MAS

« Litio: en 2030 Argentina podria exportar entre USS 2.000 y USS 3.500 anuales.
Asi lo afirmé un trabajo del Centro de Estudios para la Produccion XXI (CEP XXI)
denominado “Del litio a la bateria: analisis del posicionamiento argentino”. En este,
se considerd que el mineral en cuestidn constituye el “insumo fundamental,
transversal y, al menos por ahora, irremplazable de la nueva revolucién tecnoldgica
en ciernes”, y Argentina lo tiene.

VER MAS

2. Marco Regulatorio Comex

« Argentina y Brasil acordaron reducir 10% el arancel externo comun. La medida
afecta a gran parte del universo arancelario, aunque resguarda las excepciones
ya existentes dentro del bloque.

VER MAS

« El gobierno francés ratificd su oposicién al acuerdo Mercorsur-UE dado que
lo considera incompatible con la agenda climatica y de biodiversidad que lleva
adelante el pais europeo*.

VER MAS

(#) Fuente: Informe CEI Octubre a
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4.d. Desempeno Sectorial Exportador

4.dA. Automotriz

« Las exportaciones de automaviles y comerciales livianos mostraron

un considerable crecimiento respecto a 2020, pasando de 17.903 a 25.230
unidades, consumando un aumento interanual de 40,9%. A su vez, comparado
con 2019, se observa un notable crecimiento del 17% en los despachos de estos
bienes.

« En cuanto al acumulado de los primeros nueve meses, la variacion interanual
es del 92,1%. Al contrastar con 2019, también se registra crecimiento (+7,9%).

Cantidad de autos exportados

200.000
180.000

+7,9%

160.000

140.000

120.000

100.000

80.000

60.000

- 2% *30.7% 41649 +322% +17,0%
20000 6116 5% o 28%

o mall [T III llull || 1. |I| |||

Enero  Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio  Agosto Septiembre  Primeros nueve meses

22019 =2020 =2021
Fuente: ADEFA

- Brasil flexibiliza las importaciones del sector automotor: el pais vecino eliminé
las licencias de importacidn para automaviles y autopartes que ingresen al pais
sujetos a contingentes arancelarios previstos en acuerdos comerciales. Argentina,
Uruguay y Paraguay son los paises que se veran beneficiados por la medida®.

(5) Fuente: Informe CEI Octubre. @
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4.d.2.Cereales y Oleaginosas

« La Cdmara de la Industria Aceitera de la Republica Argentina (CIARA) y el Centro
de Exportadores de Cereales (CEC) registraron que, durante septiembre de 2021,
las empresas del sector liquidaron cereales por USS 2.441 millones (+36,56%
i.a.). Este valor, si bien es el septiembre mas alto de los tltimos 21 anos, se ubica
20% por debajo del precedente mes de agosto.

- Considerando los primeros nueve meses del afo, el acumulado que alcanza U$S
25.670 millones se ubica 69,61% por encima de su nivel del mismo periodo del ano
anterior y constituye un récord absoluto desde comienzos de este siglo.

Liquidacion de divisas de la agroexportacion

Variacién con respecto a 2019
En USS millones
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El transporte de cereales, oleaginosas y sus derivados alcanzd un importante
nivel de actividad en el ultimo mes con 8,87 millones de toneladas embarcadas.
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Embarques de Oleaginosas y Cereales

En millones de toneladas
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En comparacion con septiembre de 2020, todos los componentes mostraron
importantes crecimientos interanuales con excepcidn de los subproductos
con una leve retraccion del 3%. En términos relativos, el mayor crecimiento

lo registraron los porotos de soja con una variacion interanual de +324%
(+574.000 toneladas embarcadas). Se destaca también el dinamismo de los

embarques del trigo y el maiz, con crecimientos del +91% (+207.000 tn.) y +70%
(+1.672.000 tn.).

Acumulado enero-agosto de toneladas embarcadas JEiuSHEREEEHEELES

Ene-Sep Trigo Maiz Poroto de Soja Subproductos Resto  Total Aceite de soja  Aceites total c ;ﬁi;:iogéﬂ:::s
2018 824 17,00 178 2542 2,50 54,93 2,90 374 58,67
2019 7,57 26,75 6,44 28,37 2,53 71,65 3,98 5,09 76,74
2020 8,60 2736 573 22,77 2,55 67,00 3,85 4,66 71,66
2021 7,30 26,69 4,03 26,27 3,68 67,95 4,70 598 73,93
21-20% -151% -25%  -29,8% 154% 444%  14% 219% 28,3% 32%

Fuente: Ministerio de Economia

Considerando los primeros 9 meses del ano, se observa un cambio con respecto
a 2020 en la composicién de los productos embarcados de granos hacia sus
derivados (aceites y subproductos). En total, el crecimiento interanual de granos

y subproductos fue del 1,4%, el de aceites +28,3% dejando un crecimiento en el
total embarcado del 3,2%. g
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4.d.3. Carne Bovina

- Las exportaciones de carne bovina alcanzaron en el mes de septiembre un valor
de USS 310,4 millones (+24,7% i.a.). El precio promedio de exportacion se ubica
35,1% por encima del mismo periodo de 2020 vy es 8,2% mas alto que el
presente en el mes de agosto del corriente ano. Dado el aumento de los precios,
los valores exportados presentaron un crecimiento del 24,7% que contrarrestd

la caida del 7,7% en los volimenes exportados.

Volimenes exportados de carne bovina
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Fuente: IPCVA Export a China M Export Resto del Mundo

5. Exportaciones argentinas - Septiembre 2021

En septiembre de 2021, las exportaciones argentinas alcanzaron USS 7.553
millones de délares y, de esta manera, se incrementaron 59,8% con respecto
22020 vy 31,4% en comparacion con 2019.

En el acumulado del ano, las ventas argentinas al mundo totalizaron USS 58.276
mil millones y asi superaron el total de lo exportado por el pais durante el 2020. El
acumulado de los primeros 9 meses del ano se ubica 38,2% por encima de su nivel
de 2020 y 21,1% respecto del mismo periodo de 2019.

Se destaca el dinamismo de los despachos de maiz en grano, porotos de soja
y aceite de soja en bruto.

Los principales destinos de las exportaciones argentinas fueron Brasil (USS 1.305
millones), China (USS 721 millones) y Chile (USS 410 millones).
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5.a. Composicion de las exportaciones

Los Productos Primarios (PP) registraron un aumento en las exportaciones del
106,4% interanual. Esto se explica por un incremento del 37,3% en los precios
sumado a un alza del 50,5% en las cantidades. Comparando con 2019, se observa
una variacion positiva del 43,2%.

Las Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) crecieron en un 43,8%
respecto al mismo mes del ano anterior. El incremento se explica por el aumento
del 29,6% en los precios que se sumd al alza del 11,1% de las cantidades
exportadas. Respecto a septiembre de 2019, las ventas al exterior de este rubro
reflejan un incremento del 36,8%.

Las Manufacturas de Origen Industrial (MOI) presentaron en septiembre un
crecimiento interanual del 32,3%. Esta suba se vio impulsada por el aumento
tanto de la cantidad (+17,6%) como del precio (+12%). Al comparar con 2019, el
sector presenta un aumento en las exportaciones del 4,9%.

Con un incremento interanual de 135%, el rubro Combustibles y Energia (CyE)
se presentd como el mds dinamico de septiembre de 2021. Este excepcional
incremento se debid tanto a un aumento del 36,7% en las cantidades como a un
alza del 73% en los precios. Inclusive comparando con 2019, las exportaciones
tuvieron un importante crecimiento: 84,9%.

Variacion del valor, cantidades y precios de la exportacion de bienes
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Dentro de los Grandes Rubros, el crecimiento en las Manufacturas de Origen
Industrial (MOI) fue impulsado por la venta vehiculos para transporte de
mercancias, que presentd una considerable variacion de USS 59 millones
(+184,5%) vy la de oro para uso monetario, que registrd un incremento interanual
de USS 28 millones (+21%). Por su parte, los despachos de biodiesel se
posicionaron USS 24 millones (+21,2%) por encima de su valor de septiembre 2020.

Para los Productos Primarios (PP), el principal producto exportado de agosto fue
el maiz en grano. Con ventas al exterior por U$S 1.064 millones, supone un
incremento interanual del 119%. En segundo lugar, traccioné el aumento de las
exportaciones del rubro el incremento en los despachos de porotos de soja en
USS 382 millones (+597% i.a.) A su vez, los despachos de sorgo presentaron un
incremento interanual de USS 86 millones (+977,9%).

En las Manufacturas de Origen Agropecuario (MOA) el crecimiento fue
traccionado principalmente por la venta de aceite de soja en bruto, que crecid
USS 307 millones (+90,4%) comparado con septiembre de 2020 y harina 'y
pellets de la extraccion del aceite de soja que aumenté US$S 290 millones
(+40,2%) en ese periodo. Estos productos compusieron alrededor del 58% del
total de los despachos del rubro.

Por ultimo, dentro del rubro de Combustibles y Energia (CyE), las naftas
excluidas para petroquimicas presentaron un aumento de USS 20 millones (32%)
respecto a septiembre de 2020.

Composicion de las exportaciones Septiembre 2021 FUSIAlES
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Monitor de Exportaciones (Fuente INDEC)

SEPTIEMBRE 2021
(respecto al mismo mes

TOta I del afo anterior)
USS 7.553 millones: 59,8%
Cantidades: +23,3%
Precios: +29,7%

Productos
Primarios

Septiembre
USS 2.299 millones
+106,4%

Primeros nueve meses 2021

USS 16.920 millones
+23,9%

Manufacturas
Industriales

Septiembre
USS 1.832 millones
+32,3%

Primeros nueve meses 2021

USS 564 millones
+135,0%

PRIMEROS OCHO MESES DE 2021
(respecto al mismo periodo

del ano anterior)

USS 58.276 millones: 38,2%
Cantidades: +10,0%

Precios: +25,6%

Manufacturas
Agropecuarias

Septiembre
US$S 2.858 millones
+43,8%

Primeros nueve meses 2021

USS 23.649 millones
+44,5%

Combustible
y Energia

Septiembre
USS 14.217 millones
+48,2%

Primeros nueve meses 2021

USS 3.490 millones
+36,6%
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Variaciones en las exportaciones

Las ventas de maiz en grano aumentaron USS 578 millones (119%) interanual
llegando a la suma de USS 1.064 millones en agosto 2021. Republica de Corea,
Vietnam y Brasil fueron los principales destinos de este producto.

Los despachos de porotos de soja presentaron un notable incremento interanual
de USS 382 millones (+597,2%) al totalizar USS 446 millones. China, Argelia
y Malasia se posicionaron como los principales compradores del exterior.

Los envios de Aceite de soja en bruto alcanzaron en septiembre los USS 647
millones. Asi tuvo lugar un incremento interanual de USS 307 millones (+90,4%).
India, Bangladesh y Mozambique fueron los principales importadores de este
producto.

Las ventas de Aceites crudos de petréleo cayeron USS 38 millones (-32,9%)
interanual al totalizar USS 77 millones. Estados Unidos, Brasil y Paises Bajos fueron
los destinos que mas compras efectuaron.

Los despachos de automdviles para transporte de mercancias presentaron una
merma de USS 14 millones (-4,5%) interanual al contabilizar ventas por USS 300
millones. Brasil, Perd y Chile fueron los principales destinos de este producto.

Los envios de Aceites esenciales de limén totalizaron USS 30 millones en agosto,
sufriendo una retraccion de USS 12 millones (-27,8%) interanual. Irlanda, Estados
Unidos y Paises Bajos fueron los principales importadores de este producto.
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Productos mas dinamicos del mes

Variacion absoluta y relativa: Sept21 vs Sept 20

Maiz en grano, excluido para siembra 578; +119%

Porotos de soja, incluso quebrantados,

. . 382; +597,2%
excluidos para siembra

Aceite de soja en bruto 307; +90,4%

Harina y pellets de la extraccion

. 0
del aceite de soja 230; +40,2%

Sorgo excluido para siembra - 86; +977,9%

Trigo y morcajo - 73; +135,9%

Vehiculos para el transporte de personas . 59; +184,5%
Aceite de girasol, en bruto . 55; +316,9%
Naftas, excluidas para petroquimica I 32; +155,6%
Carne bovina, fresca o refrigerada, deshuesada I 31; +43,5%
0

100 200 300 400 500 600 700

m Variacién absoluta

Primeros ocho nueve de 2021

La venta de Harina y pellets de la extraccion del aceite de soja crecié USS 16111
millones (+38,2%) interanual.

Las exportaciones de aceite de soja en bruto aumentaron en US$ 12.268
millones (+54,1%) respecto al mismo periodo del 2020

Los envios de maiz en grano marcaron un crecimiento de U$S 3.843 millones
(+19,7%).

Las exportaciones de gas natural cayeron U$S 157 millones (-75,1%) en los
primeros nueve meses de 2021 con respecto al mismo periodo del 2020.



Monitor de Exportaciones / Noviembre 2021

5.b. Principales socios comerciales y zonas econémicas.
Septiembre 2021

Significativo aumento de los envios hacia el Mercosur (+US$ 626 millones),
China (+USS 402 millones), ASEAN (+USS 232 millones) y Corea (+USS 225
millones). En lo que al Mercosur respecta, el aumento en los despachos se explica
principalmente por el incremento en las exportaciones de combustibles y energia
(+USS 317 millones con respecto a 2020). En el resto de los casos, el principal
driver del incremento de las exportaciones fueron los envios de productos
primarios.

Los superavits mas importantes de septiembre correspondieron al comercio con
Chile (USS 344 millones), Republica de Corea (USS 274 millones) y India (USS 245
millones).

Los déficits mas importantes se registraron con China (- USS 665 millones),

Alemania (-168 millones de ddlares), Estados Unidos (- USS 151 millones)
y Tailandia (- USS 119).

Principales socios comerciales = Agosto 2021

*En USS millones. Variacién respecto al mismo mes del ano pasado.

BRASIL CHINA EEUU INDIA CHILE VIETNAM
Exportaciones Exportaciones Exportaciones Exportaciones Exportaciones Exportaciones
1.305 (+69,5%) 721 (+126,0%) 380 (+46,2%) 401(+116,8%) 410 (+55,3%) 309 (+36,1%)

Importaciones Importaciones Importaciones Importaciones Importaciones Importaciones

1.091(+20,6%) 1.386 (+55,7%) 531 (+53,9%) 156 (+56,0%) 66 (+20,0%) 83 (-)
Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo
214 -665 -151 +245 +344 +226

Comercio seguin zonas econdmicas ' Septiembre2021

*En USS millones. Variacidn respecto al mismo mes del afo pasado.

MERCOSUR UNION EUROPEA

ASEAN USMCA (ex NAFTA) MEDIO ORIENTE

el

.,

;o
5
No#iig
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Exportaciones

Exportaciones

Exportaciones

Exportaciones

Exportaciones

1.592 (+64,8%) 660 (+54,2%) 940 (+23,5%) 512 (+45,9%) 334 (+27,0%)
Importaciones Importaciones Importaciones Importaciones Importaciones
1.364 (+15,0%) 314 (+49,5%) 911 (+50,8%) 706 (+58,3%) 125 (+228,9%)
Saldo Saldo Saldo Saldo Saldo

+228 +346 +29 -194
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