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La presente publicacion se realiza en base a informacion publica provista por organismos publicos y privados con el objetivo de dar a conocer
el comportamiento de variables y tendencias de la inversién publica y privada tanto local como extranjera.



Resumen Ejecutivo

Los flujos mundiales de Inversion Extranjera Directa disminuyeron 42% durante 2020 y
alcanzaron niveles inferiores a los reportados durante la Ultima crisis financiera global.

Segun proyecciones de la UNCTAD, la IED se contraera entre un 5% y un 10% mas en 2021.

La inversion local (Formacidn Bruta de Capital o FBC) alcanzd durante el tercer trimestre del 2020
los 113.850 de pesos™ v presentd una suba de 42,9% en términos desestacionalizados respecto al
segundo trimestre. En la comparacion respecto al mismo trimestre del ano pasado, se registré una
caida de 10,3%.

Todos los componentes de la inversion registraron alzas en el tercer trimestre respecto al trimestre
anterior.

La inversion en equipo durable presentd una caida de -2,8% respecto al mismo trimestre del ano
anterior y una suba de 31,7% respecto al segundo trimestre. Se registra un aumento de un 12,8%i.a en
el componente nacional.

La inversion en construccion tuvo una merma de 17,9% en términos interanuales y una suba del
55% en términos desestacionalizados respecto al trimestre anterior.

Durante el tercer trimestre del 2020, los flujos de inversion extranjera directa (IED) alcanzaron los USD
1.517 millones y presentaron una caida de USD 113 millones respecto al mismo periodo del ano anterior.

El indice Sintético de la Actividad de la Construccién (ISAC) registré en el dltimo trimestre de
2020 un aumento interanual de 1% en la serie desestacionalizada. Ademas, por segundo trimestre
consecutivo, el ISAC aumento frente al triestre anterior, en términos desestacionalizados..

Durante el cuarto trimestre, los despachos de cemento registraron un aumento de 22,9% i.a. y
representaron el monto mas elevado de los Ultimos dos anos.

En el cuarto trimestre, la produccion de maquinaria y equipo nacional aumenté un 30,6% i.a.

Los patentamientos de vehiculos totalizaron los 173.308 entre octubre y diciembre, lo que
representd una suba de 211% i.a.

La produccion de automéviles comerciales y livianos fue de 91.448 en el tltimo trimestre del
ano. Esto representd una suba de 24% al compararse con el mismo trimestre de 2019.

A'lo largo del tercer trimestre de 2020 se anuncid la concrecidn de inversiones que alcanzaron USD
325,15 millones y mas de 1.200 nuevos puestos de trabajo.

*Este informe trabaja con pesos constantes del afio 2004, de esta manera se analizan variaciones reales de las variables. En casos donde no
sea posible utilizar esta medida, la informacién medida serd indicada con la siguiente aclaracion correspondiente (“pesos corrientes”).




Impacto del COVID-19

y tendencias globales

Durante el dltimo ano, los flujos de Inversion Extranjera Directa (IED) sufrieron una fuerte
contraccién como consecuencia de la pandemia del COVID-19. Segun el ultimo reporte de
UNCTAD , dichos flujos mundiales disminuyeron 42% durante 2020 vy alcanzaron niveles ampliamente
inferiores a los reportados luego de la Ultima crisis financiera mundial. Las proyecciones apuntan a que
la IED se contraera entre un 5 % y un 10 % mas en 2021 e iniciara un sendero de recuperacion
recién en 2022.

Entradas mundiales de IED, 2015-2019 y previsiones para 2020-2022
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Si bien el impacto ha sido generalizado, este ha variado entre Ias distintas regiones. De la caida
global de USD 630 mil millones durante 2020, alrededor del 80% correspondié a economias
desarrolladas. Los flujos de inversion a estas Ultimas experimentaron una caida de 69% vy alcanzaron
los USD 229 mil millones.

A pesar de que los flujos de IED hacia las economias en desarrollo disminuyeron un 12%,
totalizando los USD 616 mil millones, estos representaron el 72% de la IED mundial, la proporcion
mas alta registrada. Esta caida fue desigual entre las distintas regiones: los flujos a LATAM
disminuyeron 37%, mientras que a Africa y Asia las mermas fueron del 18% vy 4%, respectivamente.




Impacto del COVID-19
y tendencias globales

Entradas de IED: global y por grupo de economias, 2007-2020
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Entradas de IED por region, 2019 y 2020*
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Como puede observarse, la caida en los flujos de IED hacia economias en desarrollo se reflejé
en cada uno de los distintos tipos de inversion: el monto de los anuncios de proyectos greenfield
(-46%), nimero de acuerdos de financiamiento para proyectos cross-border (-7%) y el monto de las
F&A cross-border (-4%).




Impacto del COVID-19
y tendencias globales

Tendencias de inversidn por tipo y region al 2020

*Tasa de variacion interanual
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Segun la UNCTAD, el aumento de los flujos mundiales de IED en 2021 vendria de la mano de
las fusiones y adquisiciones (M&As), especialmente aquellas relacionadas con la tecnologia y
la atencion médica, dos industrias que han sido de las menos afectadas por la pandemia.

Valor de anuncios de proyectos M&A cross-border. | Trim. 2019 - IV Trim. 2020
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Inversion Local
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La formacidon bruta de capital durante el tercer trimestre del ano 2020 alcanzd los 113.850 millones
de pesos, lo que representd una caida de 10,3% interanual. Sin embargo, hay signos de mejora en el
margen: la inversion aumentd 42,9% respecto al segundo trimestre y revirtio la tendencia a la baja
que venia experimentando (-27,3% en Il trimestre 20 vs | trimestre 20).

La caida se dio debido a la merma de 17,9% de la inversion en construcciones y de 7,5% en
maquinaria y equipo. Dentro de este rubro, el componente nacional aumentd 12,2% v el importado
disminuyd 18,7%. Al analizar en términos desestacionalizados, la inversidn en construccion aumentd
55% respecto al sequndo trimestre. Maquinaria y equipo, por su parte, registrd subas de 25% respecto
al trimestre anterior.

La inversion en material de transporte experimenté una suba de 22,5% respecto al mismo
trimestre del ano anterior. Se dieron subas en tanto el componente nacional como el importado, de
14.,7% v 431%, respectivamente. En términos desestacionalizados, la suba con respecto al seqgundo
trimestre 2020 fue de 71%.

La participacidon de la inversion en el PBI (18,5%) no presenta grandes diferencias con la del tercer
trimestre del 2019 (18,6%).

Respecto a la actividad, el estimador mensual de la actividad econémica (EMAE) registré en
noviembre un aumento del 1,4% intermensual (serie desestacionalizada). Sin embargo, el mes de
noviembre presenta una variacion interanual de -3.7%.

Durante el sequndo trimestre de 2020 una gran parte de la inversion prevista no se llevé adelante por
las restricciones sanitarias a la actividad econdmica producto de la pandemia. En este sentido, la
flexibilizacion de la cuarentena permitié una mejora en los indicadores del tltimo trimestre
respecto a aquellos del trimestre anterior.




Construccion

‘i

ISAC* IV trim ICC** IV trim 20: Despachos Gasto en Capital Mano de Obra***

20:186,3 515,4 de Cemento 11l trim 2020: Noviembre 2020:

9,4% i.a. +139% i.a. IV trim 20: ¢ 91.837 Millones 338.091-16,3% i.a.
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(serie desest) -+22,9 % i.a. +64,3% i.a.

Dic 20:180,8

+27,4% i.a.

+4,3% vs Nov 20

(serie desest)

* Numeros Indice Serie Original (Base 2004 =100) . Promedio trimestral
** Elaboracion propia en base a INDEC. Base 100=Octubre 2015
*** Pyestos de trabajo.

indice Sintético de la Actividad de la Construccién (ISAC)

Al comparar el indice serie original contra el mismo trimestre del ano pasado, la suba fue de 9,4%.
Durante el cuarto trimestre de 2020 registré una suba, en términos desestacionalizados, de
12,7% respecto al trimestre anterior.

Se destaca la suba en la demanda de insumos como cales (+20,5% i.a.) , placas de yeso (+30,3% i.a.),
ladrillos huecos (+30,9% i.a.), pinturas para la construccion (+18,5% i.a.), y articulos sanitarios de
ceramica (+12,8% i.a.), entre otros.

En diciembre de 2020, registré un aumento de 27,4% respecto al mismo mes del ano 2019. En
términos desestacionalizados, presentd una suba de 4,3% respecto a noviembre de 2020.

Se destacan, en el mes, las subas en el consumo de los siguientes insumos: Ladrillos huecos (+54,2%
i.a.), placas de yeso (+51,3% i.a.), asfalto (+46,2% i.a.) y cemento portland (+33,3% i.a.), entre otros.

Despachos de cemento

Durante el cuarto trimestre registraron un aumento de 22,9% respecto al mismo trimestre de 2019 y
representaron el monto mas elevado de los Ultimos dos anos (3,1 millones de toneladas).

El impulso estuvo dado por un crecimiento de 38,1% en los despachos en bolsa, vinculados con
obras privadas de baja envergadura y una suba de 2,6% en los despachos a granel, asociados a
obra publica y obras grandes.

La mano de obra registrd en agosto el primer mes de recuperacion desde mayo de 2019. Si bien el
trimestre termind 0,7% debajo del segundo trimestre de 2020, desde agosto se registré un cambio en
la tendencia bajista, con 3 meses de aumento sostenido del empleo de la construccién. Dicha
tendencia va de la mano de la relajacion en las restricciones impuestas por la pandemia y el
consiguiente retorno de la actividad. Entre agosto y noviembre la mano de obra registrada crecid
8,2%.




Construccion

Los gastos correspondientes a obra publica y bienes de capital del Sector Publico Nacional
crecieron 12% i.a. durante el tercer trimestre (-18% i.a. en términos reales). Destacaron los

incrementos en la finalidad Agua Potable (+171% nominal, +100% real) y Energia (+68% nominal,
+249% real).

Gasto en Capital Ill trim 2020

Energia
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26%
Otros
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Valor real: -52% 1
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Fuente: Ministerio de Hacienda.




Equipo durable

Produccidn de Importaciones Importaciones Produccion Patentamientos totales
maquinaria de bienes de capital de bienes de equipo nacional IV trim 20:

y equipo nacional* (exc. Transporte) de transporte de vehiculos 173.308

Il trim 20: IV trimestre 20: IV trimestre 20: IV trim 20: +211% i.a.

158,8 USS 2.302 millones USS 330 millones 91.448

+30,6% i.a. +15,7%% i.a. +25% i.a. +24% i.a.

Dic 2020:

160,9

+35,3% i.a.

*Numeros indice Serie Original (Base 2004 =100) . Promedio trimestral

Produccion de maquinaria y equipo nacional

Durante el cuarto trimestre, la producciéon de maquinaria y equipo nacional aumenté un 30,6%
i.a. Dicha suba estuvo explicada, principalmente, por el aumento en el rubro maquinaria agropecuaria,
el cual mostrd una suba de 81,6% i.a. A su vez, durante el mismo periodo se verificd una suba de
497% i.a. en la produccion de aparatos de uso doméstico.

En contraposicion, la produccién de maquinaria de uso general registré una caida de 2,3%. Finalmente,
se verificd una menor produccién de maquinaria de uso especial (-13,8% i.a.).

Durante el mes de diciembre, la produccidon de maquinaria y equipo local registré una suba de
35,3%, impulsada por aumentos en el rubro maquinaria agricola (+81,7%) y aparatos para uso
doméstico (+58,2%).

Importaciones de bienes de capital y de equipo de transporte

En el cuarto trimestre de 2020, la importacion de bienes de capital alcanzé los USD 2.302
millones y presenté una suba de 15,7% respecto al mismo trimestre de 2019. Las importaciones
de equipo de transporte totalizaron USD 330 millones vy presentaron un aumento de 25% i.a. Las
importaciones de bienes de capital (excluyendo transporte) llegaron a USD 1.972 millones y
experimentaron un aumento de 14% respecto al tercer trimestre de 2019.

Venta de vehiculos comerciales

A partir del mes de septiembre, se observa una recomposicion en el total de patentamientos.
Durante el cuarto trimestre de 2020, los mismos totalizaron los 173.308 vehiculos de todas las
clases, lo que representd una suba de 21,1% i.a. En dicho trimestre, se patentaron 77.312 moto
vehiculos (+28/1% i.a.), 62.654 automaviles (+12,7%) y 28.567 utilitarios y pick-ups (+23,3%).

Durante el Ultimo trimestre, la produccién de automdviles comerciales y livianos fue de 91.448.
Esto representd una suba de 24% al compararse con el mismo trimestre de 2019.

Respecto a las ventas mayoristas de vehiculos comerciales livianos a las concesionarias, las fabricas
vendieron un 28% mas que durante el cuarto trimestre de 2019.




Inversion Extranjera Directa

En el tercer trimestre, los flujos de IED alcanzaron el monto de USD 1.517 millones, lo que implicd
una disminucion de USD 113 millones respecto al mismo trimestre del ano pasado. Sin embargo, se
observa una mejora en el margen, ya que el trimestre anterior habia registrado una caida interanual de
USD 800 millones.

La Republica Argentina captd, en 2019 el 4,23% de la inversion extranjera directa destinada a
la region latinoamericana, |a cual totalizo en USD 133.216 millones, siendo Brasil (44,89%) y México
(26,08%) los mayores receptores.

Durante el mes de agosto el gobierno argentino acordo una reestructuracion de deuda soberana con
acreedores privados nacionales y extranjeros. El riesgo pais promedio en diciembre fue un 40,29%
menor al registrado en julio, finalizando al 31 de diciembre de 2020 en 1368 puntos. No
obstante, el acuerdo no ha sido suficiente para generar condiciones de estabilidad de mediano plazo.

Inversion Extranjera Directa en Argentina
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Indice de Condiciones Financieras

El ICF se ubicd, durante el cuarto trimestre de 2020, en -82,3 puntos. Tanto el indice de condiciones
locales como el internacional mejoraron en diciembre para generar la segunda suba
consecutiva, que de todas maneras deja al indice en zona de stress. Sin embargo, el nivel de stress no
se compara con el pico de la pandemia: en abril el ICF estuvo en -279.3. Comparado con el cuarto
trimestre del ano anterior, el ICF muestra un deterioro marginal de alrededor de 3 puntos.

indice de Condiciones Financieras
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* El indice de Condiciones Financieras (ICF) tiene como objetivo resumir el estado de las condiciones financieras que prevalecen en la
economia argentina, a efectos de contar con un indicador de facil lectura que identifique el modo en que las condiciones financieras
influyen sobre los niveles de actividad financiera y econdmica. Elaborado por Econviews. 12




Anuncios de Inversion

Anuncios de Finalizacion o Ejecucion de Proyectos de Inversion ( I11-2020)

*En USS millones
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Durante el tercer trimestre de 2020 se anuncié la concrecidn de inversiones que alcanzaron USD
325,15 millones y mas de 1.200 nuevos puestos de trabajo.
Proyectos de inversion anunciados (111-2020)
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Asimismo, durante el mismo periodo se anunciaron inversiones futuras un monto de USD 1.012,88
millones, con un estimado de mas de 6.500 empleos futuros.

En total se registraron 72 anuncios a lo largo de todo el trimestre, destacandose un 61% de
inversion de origen argentino y un 14% de inversiones estadounidenses.

El 51% del monto anunciado en el periodo se registré en el mes de agosto, aunque solo concentro el
39% de los proyectos anunciados.

*En relacidn con los anuncios de inversion esta publicacion no se atribuye el conocimiento absoluto de las inversiones anunciadas ni
a realizarse en el pais. Asimismo, cualquier inversidn o anuncio cuyo caracter no sea publico no estara contemplada dentro del
analisis.
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