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El presente informe recopila, sintetiza y analiza distintas informa-
ciones, datos y categorias que se vinculan con la inversion (ex-
terna y local) con el objetivo de brindar al lector una vision desde
diferentes enfoques, mediante el aporte de recursos sobre el fe-
némeno que permita ilustrar tendencias, asignaciones geograficas
y sectoriales, e impulsores/detractores de la inversion.

En este informe, el lector encontrara el analisis de distintos perio-
dos temporales y en distintos niveles de desagregacion, como asi
también un anailisis sobre la informacion brindada por las distintas
fuentes consultadas. La necesidad de contar con este tipo de ana-
lisis se debe a la ya conocida problematica referida a las estadisti-
cas de inversion, especialmente de Inversién Extranjera Directa
(IED)'. No obstante, se incorpora una mirada ampliada para poder
visualizar y monitorear componentes del fenémeno inversor,
como asi también leer sus rasgos de comportamiento.

La publicacion se realiza en base a informacion publica, informa-
cion de fuentes privadas y andlisis de elaboracidn propia.

"Rozemberg, R. y Gaya, R. (2021), £/ laberinto de las estadisticas de inversion extranjera en América Latina,
BID Intal. Disponible en: https://conexionintal.iadb.org/2021/06/08/el-laberinto-de-las-estadisticas-de-in-
version-extranjera-en-america-latina.
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e Enel primer trimestre de 2023, los flujos de Inversion Extranjera Directa (IED) a nivel
global fueron de US$ 440.000 millones”.

e Como inversores globales se destacaron Estados Unidos (USS$ 110.010 millones) y Ale-
mania (USS$ 57.018 millones), mientras que los principales receptores fueron Esta-
dos Unidos  (US$108.977 millones),  Brasil  (US$20.914 millones) y  China
(USS 20.508 millones).

e En América Latina y el Caribe (ALC) se destacaron como receptores Brasil
(USS 18.717 millones)? y México (USS 18.364 millones).

e En el primer trimestre de 2023, los flujos de IED hacia Argentina alcanzaron los
US$ 3.914 millones (-2%i.a.).

e En el primer trimestre del ano, al desagregar la IED, la subcuenta Reinversion de Utili-
dades registré USS$ 1.782 millones, mientras que USS$1.892 millones correspondieron a
Instrumentos de Deuda y USS 239 millones fueron de Participaciones de capital dis-
tintas de Reinversion de Utilidades.

e Durante el primer trimestre de 2023, se registraron 3.556 anuncios de inversién a lo
largo del mundo (-15,1%i.a.). Estados Unidos fue el principal inversor en esta cate-
goria (21,8% del total), mientras que el mayor receptor fue China (11,4% del total)*.

e En ALC se registraron 308 anuncios de inversion (-20,4%i.a.). De este grupo, Esta-
dos Unidos se posiciond como el principal inversor (30,5%), sequido por Espana (11,4%)
y Alemania (9,4%)°.

e EnArgentina se registraron 60 anuncios de inversion, de los cuales 13 correspondieron
a inversiones concretadas (USS 41millones), 12 a inversiones en ejecucion
(USS 661 millones) y 35 a inversiones futuras (USS 6.830 millones)®.

e En el primer trimestre de 2023, la formacion bruta de capital fijo (FBCF) alcanzo en
Argentina los ARS 143.447 millones (a precios de 2004) (-0,6 %i.a.).
o Lasinversiones en construccion se retrajeron 0,8%i.a.
o Lasinversiones en maquinaria y equipo cayeron 6%i.a.
o Lasinversiones en equipo de transporte subieron 18,7%i.a.

2 OCDE, “FDI in figures”, julio de 2023.

3 La discrepancia en los datos se debe a que provienen de dos fuentes distintas. Para Inversion Extranjera
Directa en el mundo se utilizé como fuente el relevamiento de IED de la OCDE, mientras que para Inversion
Extranjera Directa en América Latina se relevaron las Balanzas de Pagos publicadas por los Bancos Centra-
les de los paises de la region.

4 Fuente: Elaboracién propia en base a datos de ORBIS.

5> Fuente: Elaboracion propia en base a datos de ORBIS.

6 Fuente: Elaboracion propia en base a datos de AAICI + ORBIS.
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e De acuerdo con el Relevamiento de Expectativas de Mercado (REM - BCRA) de julio de
2023, se espera que el PIB argentino presente, en el segundo trimestre de 2023, una
variacion del -11,3%i.a. y del -2,3% comparado con el trimestre anterior. Con respecto al
ano completo, la proyeccién es de -2,8% para 2023, de -0,8% para 2024 y de +2,8%
para 2025.

e El subindice Bienes Durables e Inmuebles del indice de Confianza del Consumidor
(ICC — UTDT)’ registré a nivel nacional un incremento desde los 29,58 puntos en marzo
hasta los 31,57 puntos en agosto.

7 El indice de Confianza del Consumidor (ICC), publicado por la Universidad Torcuato Di Tella (UTDT), se
construye a partir de una encuesta realizada por la consultora privada Poliarquia a consumidores sobre la
situacion econdmica personal y de la economia en general.

v
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nversion Extranjera Directa (IED)

Inversion Extranjera Directa en el mundo
En el primer trimestre de 2023, los flujos de Inversidn Extranjera Directa a nivel global rondaron
los US$ 440.000 millones®. Este valor supone una caida del 22% con respecto al mismo periodo

de 2022.
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos de la OCDE®.

En el trimestre que se analiza, Estados Unidos se posiciond no solo como principal emisor de
IED (USS 110.010 millones), sino también como el principal receptor (US$ 108.977 millones).

En términos de inversores, se destaca el crecimiento de Canada (+USS 33.687 millo-
nes, +323%i.a.) y de Paises Bajos (+USS 26.255 millones, +2.312%i.a.).

Al considerar los paises receptores, México se ubicd —por detras de Estados Unidos— como el
pais donde mas crecid la IED con respecto al primer trimestre de 2022 (+USS$ 16.858 millo-
nes', +949%i.a.). Por otro lado, se observa una caida significativa en la recepcion de inversiones
por parte de Suecia (-USS 20.520 millones, -93%i.a.).

Inversion Extranjera Directa en América Latinag

Durante el primer trimestre de 2023, los principales receptores de IED en América Latina y
el Caribe fueron Brasil (US$ 18.717 millones), México (USS 18.364 millones), Chile (USS 5.157 mi-
llones) y Colombia (USS 4.305 millones). Por su parte, Argentina recibid flujos de inversiones por
USS 3.914 millones™.

8 OCDE, “FDl in Figures", abril de 2023.

% Los flujos globales se calcularon como el promedio entre las entradas y las salidas de inversion directa.

'0 | a discrepancia en los datos se debe a que provienen de dos fuentes distintas. Para Inversion Extranjera
Directa en el mundo se utilizé como fuente el relevamiento de IED de la OCDE, mientras que para Inversion
Extranjera Directa en América Latina se relevaron las Balanzas de Pagos publicadas por los Bancos Centra-
les de los paises de la region.

" as cifras de IED fueron extraidas de la informacion de Balanza de Pagos de cada pais mencionado.

|
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Si bien en este grupo de paises no se registraron incrementos interanuales de IED, Argentina se
presentd como el destino que menos cayé con respecto al primer trimestre de 2022 (-2%), se-
guido por Chile (-5%) y Colombia (-11%), mientras que México y Brasil fueron los que mas decre-
cieron (-20% y -19%, respectivamente).
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Fuente: Elaboracién propia en base a datos de Balanza de Pagos de paises seleccionados.
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Inversion Extranjera Directa en Argentinag

En el primer trimestre de 2023, los flujos de IED hacia Argentina alcanzaron los US$ 3.914 mi-
llones. De esta forma, los ingresos trimestrales de IED registraron una caida interanual del 2%.
Mds alla de esto, el primer trimestre de este ano se posicioné como el segundo mejor desde, al
menos, 2017.

Al desagregar la IED por categoria funcional, en el primer trimestre de 2023 la subcuenta Reinver-

sion de Utilidades™ —utilidades que no fueron distribuidas como dividendos entre los inversio-
nistas— registré US$ 1.782 millones (+29%i.a.).
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Fuente: Elaboracion propia en base a la Balanza de Pagos del INDEC.

Por otra parte, la subcuenta Instrumentos de deuda®™ registro, en el primer trimestre de 2023, un
flujo positivo de US$ 1.892 millones, que es un 20% inferior en términos interanuales.

Por ultimo, la subcuenta Participaciones de capital distintas de Reinversion de Utilidades™
—aportes y disminuciones de capital, y de fusiones y adquisiciones— registro, durante el primer
trimestre de 2023, un valor de US$ 239 millones, un 6% mas que en el mismo periodo de 2022.

2 | a subcuenta Reinversion de Utilidades corresponde a las rentas generadas por la inversién que no han
sido puestas a disposicidn de los socios, es decir, aquellas que fueron retenidas por la empresa residente.

B La subcuenta /nstrumentos de deuda esta compuesta por obligaciones de pagar capital y/o intereses a un
acreedor con el que existe una relacion de inversion extranjera directa.

' La subcuenta Participaciones de capital distintas de Reinversion de Utilidades comprende los aportes y las
disminuciones de capital, fusiones y adquisiciones entre empresas con relacion de inversion directa. Un va-
lor positivo implica la compra de capital nacional por parte de un inversor extranjero directo.
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Al considerar los sectores de inversion, durante el primer trimestre de 2023, la IED estuvo con-
centrada principalmente en Otras Sociedades Financieras, sociedades no financieras, hoga-
res e instituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares (ISFLSH)"™, por USS 2.632 millo-
nes; es decir, el 67% del total.

Primer trimestre de 2023. En USS millones.
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Fuente: Elaboracion propia en base a la Balanza de Pagos del INDEC.

El 33% restante fue acaparado por Sociedades captadoras de depdsitos’® —es decir, aquellas
que tienen como actividad principal la intermediacién financiera—, por US$ 1.282 millones.

ANuncios de inversion

En esta seccidn, a partir de bases de datos propias y privadas”, resumimos la evolucién de los
anuncios de inversion a nivel global, regional y nacional, con la misién de visualizar las tendencias
de la inversidn y su composicion sectorial.

En el caso nacional, la disponibilidad de los datos permite efectuar una desagregacion de los anun-
cios en tres etapas, en funcion del plazo en el cual esté previsto realizarse la inversién anunciada.

> |Las Sociedades no financieras son unidades institucionales que se dedican a la produccion de bienes y ser-
vicios no financieros de mercado.

Se considera Hogares a las unidades institucionales formadas por un individuo o grupo de individuos. Las
funciones principales de los hogares son proporcionar mano de obra, llevar a cabo el consumo final y, en
cuanto empresarios, producir bienes y servicios no financieros (y posiblemente financieros) de mercado. Las
actividades empresariales de un hogar son las realizadas por las empresas no constituidas en sociedad que
permanecen dentro de dicho hogar, excepto en determinadas circunstancias especificas.

Las /nstituciones sin fines de lucro que sirven a los hogares (ISFLSH) son entidades juridicas dedicadas prin-
cipalmente a la produccidn de servicios no de mercado para los hogares o para la comunidad, y cuyos recur-
sos principales son contribuciones voluntarias.

'® Las Sociedades captadoras de depdsitos son aquellas que tienen como actividad principal la intermedia-
cion financiera (por ejemplo, bancos comerciales). Con este fin, estas sociedades poseen pasivos en forma
de depdsitos o instrumentos financieros que son sustitutos cercanos de los depdsitos; por ejemplo, bancos
comerciales. Se excluye de este sector al Banco Central.

7 La base de datos propia se construye a partir del relevamiento de la prensa local e internacional referida a
los anuncios comunicados por empresas (ver Anexo). La base de datos privada utilizada es Orbis, y también
se utilizan datos de la Direccién de Promocidn de Inversiones de la Provincia de Buenos Aires.
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Segun este criterio, los anuncios se dividen en anuncios de inversiones concretadas, anuncios de
inversiones en ejecucién y anuncios de inversiones futuras.

Anuncios de inversiones en el mundo

Durante el primer trimestre de 2023, se registraron 3.556 anuncios de inversion a lo largo del
mundo, lo que significd una retraccién del 15,1% en términos interanuales.

Estados Unidos se posiciond como el principal inversor, con 776 anuncios, que representaron
casi el 21,8% del total relevado. Otros paises destacados en términos de proyectos de inversién
anunciados fueron Alemania (490), Francia (232) y el Reino Unido (231).

NnunNcios de inversion globales por pais de o
Je [a inversion

Primer trimestre de 2023. Cantidad de proyectos.

Cantidad de proyectos
776

Con tecnologia de Bing

Fuente: Elaboracion propia en base a datos proporcionados por Orbis.

En cuanto a los paises receptores de anuncios de inversion, China ocupa la primera posicién, al
concentrar 405 anuncios (11,4% del total), sequido por Estados Unidos (336 anuncios), Espaiia
(251 anuncios) y el Reino Unido (240 anuncios).

de la inversion
Primer trimestre de 2023. Cantidad de proyectos.
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Cantidad de proyectos
405
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Con tecnologia de Bing

Fuente: Elaboracion propia en base a datos proporcionados por Orbis.

En lo que respecta a los sectores de inversion, el principal sector es Retail, con 875 proyectos
anunciados en el primer trimestre de 2023, lo que marca un aumento del 16%i.a. Lo sigue el sector

de manufacturas textiles, con 412 anuncios en el primer trimestre del ano.

Anuncios de inversion en el mundo segun principa
sectores inversores

es

Primer trimestre de 2023. Variacion interanual en porcentajes y cantidad de anuncios.
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Maguinaria industrial y electrénica [T 1200; 244
Viajes, personal yocio [ 3704: 222
Fabricacién de transporte [T 121%; 197
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Fuente: Elaboracidn propia en base a datos proporcionados por Orbis.
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Anuncios de inversiones en America Latina y el Caribe

En el primer trimestre de 2023, se registraron un total de 308 anuncios de inversion localizados
en América Latina, lo que significd una caida del 20% con respecto a lo relevado en el mismo
periodo de 2022.

jos de inversion er C por pals de la invers

Primer trimestre de 2023. Cantidad de proyectos.

Cantidad de proyectos

I94

Con tecnologia de Bing

Fuente: Elaboracidn propia en base a datos proporcionados por ORBIS.

Estados Unidos se posiciond como el principal inversor en la regién, al concentrar el 30,5% de
los anuncios (94 proyectos). En segundo y tercer lugar se ubicaron Espana y Alemania, paises
desde donde se registraron el 11,4% (35 proyectos) y el 9,4% (29 proyectos) de los anuncios, res-
pectivamente.

En cuanto a los principales sectores receptores de inversiones, |a lista estd encabezada por Re-
tail, con un total de 36 anuncios y con una variacién negativa del 5% en términos interanuales.
Ademas, los sectores de Fabricacion de transporte (34 anuncios) y de Servicios empresariales
(31anuncios) se ubicaron en el segundo y tercer puesto, respectivamente.
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Anuncios de inversion en ALC segUn principales sectores inversores

Primer trimestre de 2023. Variacion interanual en porcentajes y cantidad de anuncios.
Retail I -59%,; 36
Fabricacidn de transporte I +143%; 34
Servicios empresariales I +11%; 31
Software I -74%,; 30
Viajes, personal y ocio [ -26%; 29
Manufactura textil I +100%; 22
Quimicos, petrdleo, caucho y plastico I +549:; 20
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Fuente: Elaboracion propia en base a datos proporcionados por ORBIS.

Anuncios de inversiones en Argentina’®
Anuncios de inversiones concretadas en Argenting

Durante el primer trimestre de 2023, se registraron 13 anuncios de inversiones concretadas, por
un total de aproximadamente US$ 41 millones. El monto anunciado es un 25,5% menor que
el que se relevé en el mismo trimestre de 2022, a la vez que la cantidad de anuncios regis-
trados se retrajo un 23,5%. E|l 100% de los anuncios fueron de origen local.

Al desagregar por sectores receptores de inversion, los sectores de Bienes industriales y de
Bienes de consumo se destacan como los mds importantes en términos de monto anunciado,
al acumular US$ 13 millones y US$ 11 millones (respectivamente) en el primer trimestre de 2023.
Otro sector que cobrd relevancia en el periodo es Agroindustria, con US$ 7 millones registrados.

YOV C

rec

Primer trimestre de 2023. Monto en millones de dodlares.

'8 Los anuncios de inversién registrados en Argentina surgen de una base de datos consolidada por la AAICI (para mas
informacion, consultar el Anexo). Los anuncios estan clasificados por el origen de la empresa inversora segun si es nacio-
nal o extranjera. Ademas, estan divididas segtin 15 sectores a los que estas pertenecen (Agroindustria, Bienes de Con-
sumo, Bienes Industriales, Desarrollos Inmobiliarios, Financiero, Generacion & Servicios Publicos, Mineria, Petrdleo & Gas,
Energias Renovables, Retail, Salud, Servicios Profesionales, Telecomunicaciones, Transporte & Infraestructura, y Tu-
rismo), de los cuales solo se presentan en el grafico aquellos que tengan al menos una inversién asociada en el periodo
relevado.
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Transporte & Infraestructura 5
Retail 2
Renovables 3
Desarrollos Inmobiliarios 1
Bienes Industriales
Bienes de Consumo N
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USS millones
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Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos propios de la AAICI.

Inversiones concretadas por sectores receptore:
Primer trimestre de 2023. Cantidad de anuncios.
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Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos propios AAICI.
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ANuncios de inversiones en ejecucion en Argentina

Durante el primer trimestre de 2023, se registraron 12 anuncios de inversiones en ejecucion, por
un total de aproximadamente US$ 661 millones. La cantidad de anuncios es un 25% menor
que en el mismo periodo de 2022. A su vez, el monto invertido decrecié un 51,4% con respecto
al primer trimestre de 2022.

En esta categoria, el monto anunciado se concentré en empresas de origen local (98%), cuya
participacion en el nimero de inversiones fue del 75%.

rigen de las inversiones en ejecucion

Primer trimestre de 2023. Porcentajes de montos y cantidades.

| USS 661 mill.
25%

B Extranjero Local

Fuente: Elaboracién propia en base a relevamientos propios AAICI.

Al desagregar por sectores receptores de inversion, Generacion y Servicios Publicos se des-
taca como el sector mas importante en términos de monto anunciado, al acumular US$ 270 mi-
llones registrados en el primer trimestre de 2023. Otro sector que cobrd relevancia en el periodo
es Bienes Industriales, al acumular US$ 251 millones, seguido por Retail, con US$ 65 millones.

Inversiones en ejecucion por sectores receptores
Primer trimestre de 2023. Monto en millones de ddlares.
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Salud 19
Retail 65
Generacidn & Servicios Publicos 270
Desarrollos Inmobiliarios 49
Bienes Industriales 251

Agroindustria 7
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Fuente: Elaboracion propia en base a relevamientos propios de la AAICI.

Inversiones en ejecucion por sectores
Primer trimestre de 2023. Cantidad de anuncios.

Salud 1
Retail 3
Generacion & Servicios Publicos 1
Desarrollos Inmobiliarios 2
Bienes Industriales 2
Agroindustria 3

- 2 4
Cantidad de anuncios

Extranjero Nacional

Fuente: Elaboracidn propia en base a relevamientos propios de la AAICI.

En términos de cantidad de anuncios, |os sectores de Retail y Agroindustria fueron los que mas
proyectos registraron, con 3 anuncios cada uno durante el periodo analizado. A estos sectores le
siguieron Desarrollos Inmobiliarios y Bienes Industriales, con 2 anuncios en cada sector. Am-
bos sectores contaron con presencia de inversidn extranjera, asi como también Agroindustria.

Anuncios de inversiones futuras en Argenting

Durante el primer trimestre de 2023, se registraron 35 anuncios de inversiones futuras, por un
total de aproximadamente US$ 6.830 millones.
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El 80% del monto anunciado corresponde a inversiones de empresas de origen local, que a su
vez representan el 74% de los anuncios registrados.

Origen de los anuncios de inversiones futuras

Primer trimestre de 2023. Porcentajes de montos y cantidades.

0% USS 6.830 mill,
m 35 anuncios

m Extranjero ' Local

Fuente: Elaboracién propia en base a relevamientos propios de la AAICI.

Al considerar los sectores receptores de inversion, Petrdleo & Gas fue el mas destacado, con
US$ 5.719 millones anunciados, es decir el 83,7% del monto total de los anuncios. Por su parte, el
sector de Bienes Industriales también resalta al acumular USS 519 millones.
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Anuncios de inversiones futuras por ¢

Primer trimestre de 2023. Monto en millones de ddlares.
*Anuncios excluyendo Petroleo & Gas

Salud | 20 Salud W 20
Retail 1 Retail 1

Renovables 185 Renovables 185

Petréleo & Gas 5719 Mineria 120
Minert
ineria 120 Generacion & Servicios... . 3
Generacién &.... 3 o
Desarrollos... . 174 Desarrollos Inmobiliarios 174
Bienes Industriales 519 Bienes Industriales 519
Bienes de Consumo 44 Bienes de Consumo 44

Agroindustria = 45 Agroindustria 45

- 2000 4000 6.000 - 100 200 300 400 500 600
USS millones USS millones
Extranjero  Local Extranjero © Local
Fuente: Elaboracién propia en base a relevamientos internos de
la AAICL.
\NUNCIOS de inversiones futuras por sectores receptores
Primer trimestre de 2023. Cantidad de anuncios.
Salud 1
Retail 1
Renovables 2
Petréleo & Gas 6
Mineria 1
Generacidn & Servicios Publicos 1
Desarrollos Inmobiliarios 7
Bienes Industriales 6
Bienes de Consumo
Agroindustria
- 2 4 6 8

Cantidad de anuncios

Extranjero ' Local

Fuente: Elaboracién propia en base a relevamientos internos de la AAICI.
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En términos de cantidad de anuncios, tanto Desarrollos inmobiliarios (7 anuncios) como Bie-
nes industriales (6 anuncios) y Petrdleo & Gas (6 anuncios) son los sectores que mas anuncios
concentran, seguidos por Bienes de Consumo y por Agroindustria, ambos con 5 anuncios.

Evolucion y desempeno de la inversion loca

Finalmente, el presente informe incorpora una lectura de los avances en la inversién local para el
primer trimestre de 2023, segun los datos publicados por el INDEC.

Formacion Bruta de Capital Fijo y sus principales componentes

Indicador Sintético de la
Construccion (ISAC)

178 (-2,8%)
Construccion

$ 52.770 millones (-0,8%)
Despachos de cemento
2,9 millones de tn (+3,13%)
Otras construcciones*
$8.769 millones (-0,8%)
Inversion Extranjera Directa (IED) Magquinaria y equipo nacional
USS 3.914 millones (-2%) $ 24.994 millones (+7,8%)
Magquinaria y equipo
S 65.491 millones (-6,0%)

Formacidn Bruta de Capital Fijo
(FBCF)

S 143.447 millones (-0,6%)

Maquinaria y equipo importados
S 40.497 millones (-12,9%)

Material de transporte nacional
$ 12.861 millones (+32,1%)
Equipo de transporte

$ 15.679 millones (+18,7%)
Material de transporte

importado
$ 2.818 millones (-18,9%)

Otros activos fijos**
S 738 millones (+7,0%)

Aclaracion: Los valores absolutos estan expresados en pesos a precios de 2004, y las variaciones estan expresadas en
términos interanuales respecto de 2022.

*:Incluye Construccién por cuenta propia, Construcciones agropecuarias y Construccién de pozos de petrdleo.

** Incluye Investigacion y Desarrollo, Recursos bioldgicos cultivados, y Exploracion minera.

Fuente: Elaboracién propia en base al Informe de Avance del Nivel de Actividad (INDEC), ISAC (INDEC) y AFCP.

Durante el primer trimestre del ano 2023, la formacion bruta de capital fijo (FBCF) alcanzé los
$ 143.447 millones a precios de 2004, |o que significd una retraccién del 0,6% interanual.

Construccion

Durante el cuarto trimestre de 2022, las inversiones en construcciones tuvieron una retraccion
del 0,8% interanual y alcanzaron los $52.770 millones a precios de 2004.

Por su parte, el Indicador Sintético de la Actividad de la Construccion (ISAC) promedio, en el
primer trimestre de 2023, un valor 2,8% inferior en términos interanuales. Ademads, si se con-
sidera el indicador desestacionalizado, la comparativa con el cuarto trimestre de 2022 arroja un
descenso del 0,7%.
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En otro orden, los despachos de cemento registraron una variacion del +3,1% respecto al primer
trimestre de 2022.

Maquinaria y equipo

Las inversiones en maquinaria y equipo registraron, en el primer trimestre de 2023, una con-
traccién interanual del 6,0%. El componente nacional marcé un alza del 7,8%, mientras que el
importado cayd 12,9% en el mismo periodo.

Equipo de transporte

En lo que respecta a inversiones en equipo de transporte, se observé una variacion positiva
del 18,7% en comparacion con el mismo periodo de 2022; ademas, el componente nacional pre-
sentd un aumento interanual del 32,1%, mientras que el componente importado registré un des-
censo del 18,9%.

xpectativas vinculadas a la inversion

En esta seccidn, se tratan las proyecciones de crecimiento del PIB de Argentina en base al Releva-
miento de Expectativas de Mercado (REM), realizado por el Banco Central de la Republica Argen-
tina (BCRA), y al World Economic Outlook (WEOQ), difundido por el Fondo Monetario Internacional
(FMI). A su vez, se analiza la evolucién del indice de Confianza del Consumidor elaborado por la
Universidad Torcuato Di Tella, con el fin de observar la evolucion de las condiciones percibidas por
los consumidores para realizar inversiones en bienes durables o inmuebles, contrastandola con el
desempeno de las expectativas sobre la situacion personal y macroecondmica.

Expectativas de crecimiento de la economia en Argentina

De acuerdo con el REM publicado por el BCRA en julio de 2023, se espera que el PIB argentino
presente, en el segundo trimestre de 2023, una retraccién del 11,3% con respecto al mismo periodo
de 2022, y una retraccion del 2,3% comparado con el trimestre anterior™.

En cuanto a los valores anuales, la proyeccion de variacion del PIB es de -2,8% para 2023, de -
0,8% para 2024 y de 2,8% para 2025.

PBI a precios constantes y proyeccion REM (BCRA), trimestra
Periodo 2019-2023. En millones de pesos a precios de 2004.
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0
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Fuente: Elaboracion propia en base al BCRA.
' Los valores que se presentan corresponden a la mediana de las proyecciones relevadas.
-
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Por su parte, el World Economic Outlook difundido por el Fondo Monetario Internacional proyecta
que, para 2024, la variacion del PIB real de Argentina se ubique en valores negativos, de forma
opuesta al promedio regional. Para 2025, sin embargo, se espera que el crecimiento de Argentina
se encuentre por encima de la media de la region.

Proyecciones de crec
Periodo 2022 a 2024.

N
N

Fuente: Elaboracion propia en base al WEQ del FMI.

eseinmueb

Expectativas de inversiones en bienes durab es
El Subindice de Bienes de Uso e Inmuebles (ICC - UTDT)? registra si las condiciones percibi-
das por los consumidores son favorables para realizar tales inversiones.

En ese sentido, en el mes de agosto de 2023, el indicador registré un alza intermensual desde
29,58 puntos en marzo hasta 31,57 en el octavo mes del ano para el consumo de bienes dura-
bles e inmuebles. A su vez, el desempeno de agosto significd un aumento interanual del 13,4%.

20 E| indice de Confianza del Consumidor (ICC), publicado por la Universidad Torcuato Di Tella (UTDT), se
construye a partir de una encuesta realizada por la consultora privada Poliarquia a consumidores sobre la
situacion econdmica personal y de la economia en general.
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Indice de Confianza del Consumidor (UTDT)
Periodo marzo de 2021 a agosto de 2023.
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Fuente: Elaboracién propia en base al indice de Confianza de Consumidor de la UTDT.
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¢Qué son los anuncios d
Los anuncios de inversidn son proyectos anunciados por empresas que implican un desembolso
presente o futuro de recursos.

e nversion?

Las fuentes de informacién con las que cuenta la Agencia incluyen datos de recopilacién propia,
datos provistos por la Direccién de Promocion de Inversiones de la Provincia de Buenos Aires y
datos de la base Orbis.

Las dos primeras fuentes se sirven principalmente del relevamiento propio de noticias periodisti-
cas. Por su parte, la base Orbis se trata de un servicio privado, ofrecido por la agencia calificadora
de riesgo estadounidense Moody’s, que cuenta con un equipo de investigacion que rastrea —en
servicios de noticias, comunicados de prensa o presentaciones ante organismos oficiales— proyec-
tos o acuerdos anunciados vinculados a inversiones del tipo IED.

A partir de esta informacion, se consolida una base de datos unificada que cuenta con la informa-
cion de los proyectos, clasificados por fecha del anuncio, origen de la empresa inversora, region del
pais que recibe la inversidn, sector en el que opera la empresa inversora y etapa de la inversion.

La clasificacion segun sector en el que opera la empresa inversora es elaborada manualmente por
la Agencia, segun un diccionario de 15 posibles sectores: Agroindustria, Bienes de Consumo, Bienes
Industriales, Desarrollos Inmobiliarios, Sector Salud, Servicios Profesionales, Telecomunicaciones,
Transporte & Infraestructura, Turismo, Financiero, Generacion & Servicios Publicos, Mineria, Pe-
tréleo & Gas, Energias Renovables y Retail.

La clasificacién seguin etapa de la inversidn forma parte de un trabajo de investigacion de la Agen-
cia en el que, a partir de la informacién provista por la fuente relevada, se divide a cada proyecto
en tres posibles categorias, segun el estado de desembolso de fondos en el que se encuentre:
a) Silainversion anunciada es un proyecto que se llevara a cabo en el futuro con un monto
de inversion definido al momento del anuncio, es clasificada como anuncio de inversion.
b) Silainversidn se encuentra en estado de implementacion parcial, y queda al momento del
registro algin monto definido pendiente de ser desembolsado, es clasificada como /inver-
sion en ejecucion.
¢) Silainversion es anunciada publicamente como finalizada y no se verifica la existencia de
ningun monto vinculado al proyecto pendiente de ser desembolsado, es clasificada como
inversion concretada.

La base de datos es actualizada periddicamente, tomando los recaudos necesarios para evitar du-
plicacion de informacion, a través del reemplazo de proyectos que cambian de etapa o del filtrado
de aquellos que son anunciados repetidamente.

El monto imputado para la presentacion de este documento es siempre el monto total de la inver-
sion, independientemente de si se trata de un anuncio, de una inversion parcial (en ejecucion) o de
una inversion concretada.

Asimismo, se descartan rumores o anuncios en los que la fuente de informacidon no provea un
monto definido vinculado al proyecto.






